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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO

POLARIS FUNDO DE INVESTIMNTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA
CNPJ n°40.054.782/0001-66

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o0 n©59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”) e APOLO ADMINISTRAGAO DERECURSOS LTDA,
sociedade limitada, com sede no municipio e Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.765,
conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04547-901, inscritano CNPJ sob 0 n®28.153.011/0001-20, devidamente
habilitada pela CVMparaexercer a atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios na
categoria gestao derecursos, por meio do Ato Declaratérion®16.209,de 08 de maio de 2018, na qualidade
de gestor (“Gestor”), da POLARIS FUNDO DE INVESTIMNTO EM PARTICIPAC OES INFRAESTRUTURA, inscrito
no CNPJ sob o n°® 40.054.782/0001-66, fundo de investimento em participa¢des, constituido sob a forma
de condominio fechado, nos termos da Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175” e “Fundo”, respectivamente), serve-se do presente ato para:

(i) Retificar o Regulamentodo Fundo aprovado no “Instrumento Particular de Alteragdo do Polaris Fundo
de Investimento em Participagbes Infraestrutura”, divulgado aos Cotistas em 30 de maio de 2025,
que, por um equivoco, realizou alteragdes nos seguintes itens, de forma que passem a vigorar na
forma do Anexo | ao presente instrumento:

a) Clausula 2 - Taxa de Gestao - do Apéndice Subclasse A;
b) Clausula 2 - Taxa de Gestao - do Apéndice Subclasse B;

c) Clausula 2 - Taxa de Gestédo - do Apéndice Subclasse C; e

(
(
(c)
(d)

d) Clausula 2 - Taxa de Gestdo - do Apéndice Subclasse D;

(i) Em decorréncia, o Regulamento retificado passara a viger na forma do Anexo | ao presente
instrumento.

Rio de Janeiro, 10 de fevereiro de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

APOLO ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO

REGULAMENTO DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMNTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.
O inteiro teor do Regulamento segue na pagina seguinte.)



btqgpactual

Parte Geral do Regulamento
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
CNPJ Nn®40.054.782/0001-66

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA (“Fundo”), regido pelo
Cadigo Civil, pela Lein® 11.478/07, pela parte geral e pelo Anexo Normativo |V da Resolugio CVM
175 e,bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, que tera
como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 8 (oito) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas em valor igual ou superior ao Patriménio Inicial
Minimo, sujeito a redugdes ou prorrogagdes, a exclusivo critério da
Assembleia Geral de Cotistas, sendo certo que o Prazo de Duragdosomente
podera ser prorrogado em até 2 (dois) anos.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como Administrador de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).
Apolo Administracdo de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n°® 1.765,
conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04547-901, inscrita no CNPJ sob o n°
28.153.011/0001-20, devidamente habilitada pela CVM para exercer a
Gestor atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios na
categoria gestdo derecursos, por meio do Ato Declaratérion®16.209, de 08
de maio de 2018 (“Gestor” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando
referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro.

Prazo de Duragao

Administrador

Encerramento Ultimo dia do més de janeiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Para fins do disposto neste Regulamento, ostermos e expressdes iniciados em letramaildscula neste
terdo ossignificados a eles atribuidos no Glossario contidono Complemento | deste Regulamento,
exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.3 Esteregulamento é composto porestaparte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seusrespectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclassede cotas, e
adendos (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Complementos”),
conforme tabela abaixo:

Denominac¢ao da Classe Anexo

BTG Pactual
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Parte Geral do Regulamento
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
CNPJ Nn®40.054.782/0001-66

Classe Unica do Polaris Fundo de Investimento

em Participagdes Infraestrutura Anexo |
Responsabilidade Limitada

Denominac¢ao da Subclasse Anexo
Subclasse A Apéndice |
Subclasse B Apéndice ll
Subclasse C Apéndice lll
Subclasse D Apéndice IV

14

1.5

1.6

O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informag¢des previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢éo e diversificagdo da carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegéo e realizagdo de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentag¢ao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia paraaquisi¢do de cotas em novas emissoes; e
(ii) bases de célculo e percentuais paracéalculo da Taxade Administracdo, Taxade Gestao e Taxa de
Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra maildscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conforme as definicdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do
documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos,
incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os
prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no
Artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer dataem quevenhaa ocorrer evento nos termos
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

21

Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atua¢ao, por seus proprios atos e omissdes
contrarios alei,ao Regulamentodo Fundooua regulamentagao vigente, praticados comdolo ou ma-
fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagio
aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdodas cotas; (¢)
auditoria independente; (d) custddia; €, eventualmente, (€) outros servigcos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

BTG Pactual
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Parte Geral do Regulamento
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
CNPJ Nn®40.054.782/0001-66

2.2

23

24

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que
inclui, mas nao se limita, a8 contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servicos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo
de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo néo se
encontredentro da esfera deatuacao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdao
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suasrespectivas esferas
deatuacgao, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou aregulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenc¢a judicial ou arbitral transitadaem julgado.

2.2.1 OsPrestadoresde Servigos Essenciais ndo seraoresponsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagcao de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos realizados no Fundo nao sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Conselho de Supervisdo, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundotera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolugao CVM
175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdao CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outrosrequisitos einformagdes previstos na regulamentacido
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.1.1 A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo 15
(quinze) dias. As convocagdes serdao realizadas mediante correspondéncia fisica ou
eletronica ou qualquer outro meio de comunicag¢éo inequivoca, encaminhada a cadaum dos
Cotistas, e deverao indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a
serem deliberadas.

BTG Pactual
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Parte Geral do Regulamento
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
CNPJ Nn®40.054.782/0001-66

4.1.2

4.1.3

4.1.4

4.1.5

4.1.6

4.1.7

4.1.8

4.1.9

4.1.10

4.1.11

4.1.12

4.1.13

BTG Pactual

Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacao, esta devera ser
novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal,
observado o procedimento previsto neste Regulamento.

A instalagdo ocorrerd com a presenga de qualquer nimero de cotistas sendo considerado
presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou
eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacéao.

A convocacgdo daAssembleiade Cotistas far-se-a por meio de correspondéncia encaminhada
a cada Cotista, admitida a utilizagdo de correio eletrénico, e dela constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que seré realizada a Assembleiade Cotistas, bem como
a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso nao disponha em contréario a
convocacao, a Assembleia de Cotistas ocorrerad na sede do Administrador.

Os Cotistas serdo responsaveis por manter atualizados perante o Administrador todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e enderecgo eletrénico para fins de
recebimento da comunicagdo mencionada no neste item, bem como outras comunicacdes
previstas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentac¢éo aplicavel.

O Administradordo Fundo deve disponibilizar ao Cotistatodas as informa¢cdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito devoto, na data de convocacio da Assembleia Geral de
Cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas, deve: (i) ser
dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocag¢do da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e (ii) contereventuais documentos necessarios ao exercicio do direitode voto dos
demais Cotistas.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante, qualquer um dos membros do
Conselho de Supervisao, e/ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, aqualquertempo, Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo.

Os votos e os quéruns de deliberagao, nas Assembleia Geral de Cotistas e na Consulta
Formal, devem ser computados deacordo coma quantidade de Cotas subscritas, observado
o disposto no item 4.1.11 abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes nadatada convocagcaoda Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta
Formal ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, sem
prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de Investimento.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procuradordeve possuir mandato com poderes especificos para
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Parte Geral do Regulamento
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
CNPJ Nn®40.054.782/0001-66

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

a representacao do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pelo administrador.

As deliberagdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via deregra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberacdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas, a critério do
Administrador, mediante processo de Consulta Formal realizada porescrito, via cartaou e-mail, sem
necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistasterao o prazodeaté 15 (quinze) dias,
contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal’),
observados os quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento.

As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pelo Administrador por meio de
videoconferéncia outeleconferéncia. Neste caso, as versdes fisicas das atas das Assembleias Gerais
deverao ser elaboradas pelo Administrador em até 2 (dois) dias Uteis contados da datade realizagao
de referida Assembleia, e os Cotistas deverdo encaminhar a manifestacdo de voto por escrito, nos
termos deste Regulamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados da data de realizagdo de referida
Assembleia.

Serdo excluidos do coOmputo dos quéruns de deliberacédo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolug¢ao CVM 175.

Exceto se 0 Anexo dispuser deforma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénicaasinforma¢des de envio obrigatorio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
* % %
BTG Pactual
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Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unicade Cotas do Fundo estao descritas abaixo (“Classe”):

Subclasse A classe Unica é constituidapor 4 subclasses, nos termos dos referidos
Apéndices.
Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 8 (oito) anos, contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas em valor igual ou superior ao
Prazo de Duragéo Patrimonio Inicial Minimo (“Prazo de Duracgéo”), sujeito a redu¢des ou
prorrogagdes, a exclusivo critério da Assembleia Especial de Cotistas,
sendo certo que o Prazo de Durag¢do somente podera ser prorrogado
em até 2 (dois) anos.

Categoria Fundo de investimento em participacoes.

Tipo Infraestrutura.

Observado o disposto na politica deinvestimento, a Classe € um veiculo
de investimento, cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, através da
aquisi¢ao de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo do setor de
energia, sem restricbes de natureza geogréfica, e, de forma
suplementar, de Ativos Financeiros.

Sem prejuizo, a Classe também podera participar, dentre outras, de
aquisicOes alavancadas de Sociedades Alvo de capital fechado ou
aberto (ou divisdes ou unidades de negécios de tais Sociedades Alvo),
Objetivo bem como investirem Ativos Alvo de Sociedades Alvode capital aberto.

O investimento da Classe em sociedades empresdrias limitadas,
conforme descrito acima, deve observar o disposto no § 4° do artigo 5
do Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175, inclusive quanto ao
limite de receita bruta anual da investida e as disposi¢gdes transitérias
em caso de extrapolag¢ao deste limite.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nido
representa, sob qualquerhipdtese, garantia, promessaou sugestédo do
Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores profissionais, assim entendidos como as pessoas naturais
ou juridicas, residentes ou nao-residentes, que se enquadrem no
conceito de investidor profissional definido pelo artigo 11 da
Resolucdo CVM 30.

Publico-Alvo

BTG Pactual
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Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Limite de Participagao

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Emissio e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em Novas
Emissoes Aprovadas

Negociacao

BTG Pactual
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A classe Unica deve ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada
Cotista ndopodedeter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas da
classe Unica ou auferirrendimento superiora 40% (quarenta por cento)
do rendimento da classe Unica.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com
o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, naPraia de Botafogo, n® 501, 5°andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJsobon®59.281.253/0001-
23, autorizada a prestar servigos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato DeclaratérioCVMn® 8.696, de22 de
marco de 2006(“Escriturador”).

O valor de cada emissé@o de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como oregime de distribui¢do seguirdoo disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do
Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovagcdoem Assembleia Especial de Cotistas, desde
que limitadas ao montante total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem
aprovacdaode Assembleia Especial de Cotistas,nostermosdoitem 11.2
abaixo deste Anexo | (“Capital Autorizado”).

Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia devera ser
exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada a cessido
deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera
ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de
Assembleia Especial de Cotistas, na hipdtese dos Cotistas presentes a
Assembleia Especial de Cotistas, e/ou de documento a ser
encaminhado pelo Administrador para este fim.

As Cotas ndo serdo registradas depositadas para negociagdo em
mercado de balcdo organizado ou de bolsa, salvo deliberagdo em
Assembleia Especial de Cotistas em sentido contrario. As Cotas apenas
poderdo ser negociadas e transferidas através de transa¢des privadas,
observadas as condi¢gdes descritas neste Anexo | e na legislagio
aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida), sendo que as
Cotassomente poderéo ser transferidas se estiveremintegralizadas ou,
caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigagdes atinentes as Cotas entao transferidas perante a Classe no
tocante a sua integralizagao. O termo de cessdo das Cotas devera ser
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imediatamente encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que
atestara o recebimento do termo de cessédo, para que sé entio seja
processada a alteragao da titularidade das Cotas nos respectivos
registros da Classe, devendo o Administrador comunicar previamente
ao cedente e ao cessionario eventuais pendéncias relacionadas a
transacéao referentes ao perfil de risco e investimento, suitability e de
know your client (conhega seu cliente) dos potenciais novos cotistas. O
Administrador deixara de efetivar a transferéncia das Cotas caso as
pendéncias acima referidas ndo sejam sanadas e, caso a referida
transferéncia ocasione o desenquadramento da Classe para fins do
cumprimento do disposto naLei 11.487/07, sobretudo o disposto em
seu §6°, do artigo 1°.

As Cotasterdo o seu valor calculado diariamente no fechamento de
cada Dia Util. O valor da Cota do dia é resultante da divisdodo valor do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas verificado no
encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a
Classe e as disposi¢cdes do presente Anexo I.

As Cotasserdointegralizadas, em moeda corrente nacional: (i) por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio da
transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos
Compromissos de Investimentos celebrados pelo investidor
diretamente para a conta de titularidade da Classe, mediante
transferéncia eletrénica disponivel, ordem de pagamento, débito em
conta corrente, documentode ordem de crédito, ou outro mecanismo

Integralizacao, Resgate de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN .
Amortizacao

Calculo do Valor da Cota

Os pagamentos de amortizagdes serao realizados em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel, ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, desde que todas as informag¢des necessarias para a
operacionalizagdo sejam enviadas/obtidas pelas respectivas partes
envolvidas e validadas pelo Administrador.

O Gestor,emrelacéo aesta Classe, adota politica de exercicio de direito
Adogio de Politica de Voto de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores,
no seguinte link: https://apoloasset.com.br/Polaris/Politica-de-Voto-
AAR.pdf

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

22 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
(i) inadimpléncia de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros detidos pela Classe que representem

mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de referéncia;
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23

24

(iii) pedido de recuperacgéo extrajudicial, de proposta recuperacao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido.

Caso o Administradorverifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM175no que serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas,
quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado. Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas
previstas na Parte Geral deste Anexol e na regulamentagao aplicavel. Nos termos da Resolugdo CVM
175, incluem-se entre Encargos:

(i) emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios integrantes da Carteira da Classe;

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(iii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagao derelatodrios e
informagdes periddicas previstas na Resolu¢gao CVM 175;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(v) honorarios e despesas do auditor independente;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(vi)  parcelas de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro e ndo decorrentes de
culpa de ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fung¢oes;

(viij  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos da
Classe entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicédo, fusdo, incorporagéo, cisdo ou liquidacdo da
Classe earealizacdo de Assembleia de Cotistas no valor méaximode R$300.000,00 (trezentos
mil reais) por exercicio social;

(x) taxa de custddiadetitulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe devidas aos
agentes de mercado (tais como B3 e SELIC);
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3.2

3.3

(xi) despesas com a contratagdodeterceiros para prestarservigos legais, fiscais e contabeis, no
valor maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social, & excecdo dos
valores pagos a titulo de Taxa de Performance ao Gestor;

(xii) Taxa de Performance devida ao Gestor;

(xii) despesasinerentes asreunides do Conselhode Supervisdo, novalor maximo de R$50.000,00
(cinquenta mil reais) por exercicio social;

(xiv) despesascom liquidagéo,registro e custddiade operagdes com ativos da carteira da Classe;

(xv) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira da
Classe;

(xvi) gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xvi) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

As despesasincorridas pelo Administradoranteriormente a constituicao da Classe ou ao seu registro
na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis
de reembolso pela Classe, e serdao passiveis de nota explicativa e de auditoria em que forem
elaboradas as demonstra¢des financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe. O prazo maximo
para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagdo de
Cotas.

Nostermosdoitem 13.2abaixodeste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos ndo previstos na regulamentagao aplicavel, desde que observem os
melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 O prazo maximo para realizagdao de Chamadas de Capital corresponde ao periodo de 3 (trés) anos,
contados da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe, o qual podera ser prorrogado por
deliberacédo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos Cotistas presentes em Assembleia Especial de
Cotistas, ou mediante decisdo discriciondria do Gestor, por até 1 (um) ano, observadas as
permissdes excepcionais para Chamadas de Capital apds esse prazo descritas neste Anexo |
(“Periodo de Investimento™).

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, serd realizado o trabalho de identificacao e selecédo de
oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de opera¢cdes de aquisicao e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagado das Sociedades Alvo.

4.1.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

4.1.3 Os investimentos em Sociedades Alvo poderéo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimentos sempre objetivando os melhores interesses da Classe, nos casos
de: (i) de investimentos relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do
Periodo de Investimento; (ii) para impedir a diluicdo de participagao societaria da Classe nas
Sociedades Alvo; ou (iii) de novos investimentos propostos pelo Gestor necessarios em
Sociedades Alvo e/ou suas subsidiarias.
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4.1.4

4.1.5

4.1.6

4.1.7

Durante o Periodo de Investimento, ou nas hipdteses previstas no item 4.1.3 acima, quaisquer
recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizacao, resgate ou quaisquer outros
pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira da Classe, tais como dividendos ou juros sobre capital préprio, poderao ser
utilizados paraarealizacdo de novosinvestimentos pela Classe em Sociedades Alvo ou para
a amortizacao de Cotas, nos termos deste Anexo |, conforme orientacao do Gestor ao
Administrador, desde que a referida orienta¢do seja informada ao Administrador com
antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da data do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo,
sendo certo que deverao ser retidos pelo Administrador todos os impostos eventualmente
incidentes, nos termos da regulamenta¢do em vigor.

O periodo de desinvestimentoda Classe iniciarano 1° (primeiro) Dia Util seguinte aotérmino
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracéao (“Periodode
Desinvestimento”). O Gestor interrompera todo e qualquer investimento da Classe em
Sociedades Alvo e daré inicio a processo de desinvestimento total da Classe sobregimede
melhores esfor¢cos que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos
Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liquidacédo da Classe.

O Gestor devera buscaras melhores estratégias para o desinvestimento da Classe nos Ativos
Alvo, devendo envidar seus melhores esforgcos no processo de desinvestimento total da
Classe, destinando os recursos dali provenientes ao pagamento de despesas da Classe,
incluindo com prestadores de servicos, e a amortizacdo de Cotas, nessa ordem.

As estratégias de desinvestimento consistirdo na busca de interessados na aquisi¢ao de
ativosda Classe, para as quais também seraoacessados potenciais compradores que sejam
estratégicos ou dominantes no ramo de atuagédo das Sociedades Alvo, podendo o Gestor,
ainda, buscar outros mecanismos como a estruturacdo de opera¢ao de abertura de capital
em mercados organizados.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

51 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexol, ea Classeinvestira, no minimo, 20%
(noventa porcento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdao somados, parafins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, pardgrafo quarto, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

51.1

5.1.2

BTG Pactual

Nostermosdalein®11.478,a Classetera o prazomaximode 360 (trezentos e sessenta) dias
a partir da data deregistropara iniciar as suas atividades, salvo se estabelecido prazo distinto
pelo Anexo Normativo 1V, situagcédo na qual deve ser observado o menor prazo entre eles.

A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis oundo emagdes,
desde que: (i) seja assegurado a Classe a participagdo no processo decisorio e a efetiva
influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja
imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo,
das praticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV daResolugdo CVM
175.
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5.1.3

5.1.4

A Classe podera investir, durante o Periodo de Investimento, até 100% (cem por cento) do
total do Patriménio Liquido em Ativos Alvo de uma Unica Sociedade Alvo, sem restricoes
quanto a condigdes econdmicas, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.

A Classe podera investir até 10% (dez por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros, observado que a Assembleia Especial de Cotistas poderdaprovar ainclusdoou
a exclusao de ativos financeiros na defini¢do de Ativos Financeiros, desde que limitados ao
previsto na regulamentac¢do aplicavel.

5.2 Nostermosdalein®11.478,umavez constituida, a Classetera 24 (vinte e quatro) meses a partirda
data deregistro daClasse parase enquadrar nolimite disposto no item 5.1 acima, durante o qual ndo
serd aplicavel o limite ali previsto.

5.2.1

5.2.2

5.2.3

5.24

BTG Pactual

Adicionalmente, o limite previsto no item 5.1 acima nédo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data daintegralizagdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada
Chamada de Capital, a serem realizadas pelo Administrador, em observancia ao disposto
neste Anexo | e nos respectivos Compromissos de Investimento.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverado ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que néo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao compradordo ativo desinvestido; e

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantiaa contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

Os Ativos Alvo objeto de investimentos pela Classe poderdo decorrer: (i) de emissdes
primarias, publicas ou privadas, das Sociedade Alvo; ou (ii) de negociacdes no mercado
secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperac¢éo judicial ou
extrajudicial ou reestruturagcao societarias das Sociedades Alvo, por meio das quais ocorra
troca do respectivo controle resultante da permuta com valores mobilidrios existentes.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderao ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.
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5.3 Nao obstante o dever de diligénciado Administradore dos membros do Conselho de Supervisdo em
fiscalizar a atuacdo do Gestor paraque sejacolocadaem prética a politica de investimento delineada
neste Anexo |, o Administrador e os membros do Conselho de Supervisdao ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira da Classe, ou prejuizos em caso de
liquidagcdo do condominio, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento.
Nao héa garantia de que os objetivos da Classe serdo alcangados.

54 A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo, que compdem a sua carteira, desde que:

(i) a Classe possua investimento em participagédo societaria da Sociedade Alvo na data da
realizacdo do AFAC;

(ii) o AFAC represente, no maximo, 100%(cem por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em participacao societaria Sociedade Alvo investida em: (i) no
maximo, 12 (doze) meses ou (ii) na data da primeira assembleia geral de acionistas da
Sociedade Alvo em questéo, o que ocorrer primeiro.

Derivativos

5.5 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; ou (B)
envolverem op¢des de compra ou venda de a¢gdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da
Classe com o propdsito de: (x) ajustar o precode aquisicdode Sociedades Alvoinvestida pela Classe
com o consequente aumentoou diminuigio futuranaquantidade de agdesinvestidas; ou (y) alienar
as a¢des de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacées

5.6 A Classe nao podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participagoes.

Investimento em Ativos no Exterior

5.7 A Classe ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

ALUZDODISPOSTO NESTE CAPITULO 5, 0S COTISTAS FICAM CIENTES DE QUE A CLASSEPODERA ADQUIRIR
VALORES MOBILIARIOS DEEMISSAO DEUMA UNICA SOCIEDADE ALV O E/OU OUTROS ATIVOS DE EMISSAO
DE UM UNICO EMISSOR, SENDO QUE, ALEM DODISPOSTO NESTE CAPITULO 5, NAO EXISTIRAO QUAISQUER
OUTROS CRITERIOS DE CONCENTRAGAO E/OU DIVERSIFICAGAO DE VALORES MOBILIARIOS OU PARA
OUTROS ATIVOS QUE PODERAO COMPOR A CARTEIRA DA CLASSE, OBSERVADOS QUAISQUER OUTROS
LIMITES OBRIGATORIOS PREVISTOS NO ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM 175. O DISPOSTO
NESTE CAPITULO 5 IMPLICA RISCO DE CONCENTRAGAO DOS INVESTIMENTOS DA CLASSE EM VALORES
MOBILIARIOS E/OU OUTROS ATIVOS DE UM UNICO EMISSOR E DE POUCA LIQUIDEZ, O QUE PODERA,
EVENTUALMENTE, ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS A CLASSE E AOS COTISTAS, TENDO EM VISTA,
PRINCIPALMENTE, QUE OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DEPENDER INTEGRALMENTE DOS
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RESULTADOS ATINGIDOS POR UMA UNICA SOCIEDADE ALVO CUJOS VALORES MOBILIARIOS VENHAM A
INTEGRAR A CARTEIRA DA CLASSE.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MiINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1

6.2

A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Alvo, seja por meio da detencéo de
participacédo societdria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragcédo de qualquer
contrato,acordo, negdcio juridico ouadogao de outro procedimentoque assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicagdo
de membros do conselho de administragao, observadas as excecdes previstas no Anexo IV da
Resolugdo CVM 175.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverao necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolucdao CVM 175I.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71

7.2

Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo
ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddiaautorizadaao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas
de registro e de liquidacédo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou
entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de
dispensa na formado paragrafo primeiro,do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM175.

7.2.1 Casodispensada a contrata¢do de custodiante, o Administradordeve assegurara adequada
salvaguardadosativos que ndo estejam sob custddia, o queincluia realizacdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagé@o que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovacédo em
Assembleia de Cotistas pormaioria das Cotas subscritas, € vedadaa aplicagdode recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros do Conselho de Supervisdo e/ou conselhos
eventualmente criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotasrepresentativas de 5% (cinco
por cento) do patrimdnio da Classe, seus sécios erespectivos cdnjuges, individualmente ou
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8.2

em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagao
de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condi¢ao de agente
de colocagédo, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1 Salvoporaprovagdaoem Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedadaa
realizagcdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios geridos por Prestador de Servico Essencial.

8.1.2 Conformedispostono Art.27, paragrafo segundo,doAnexoNormativolV da Resolugdo CVM
175, odisposto noitem 8.1.1 acimanéo se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem:
(i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da
Classe, com a finalidade exclusiva de realizara gestdo de caixa e liquidezda Classe; e (ii) como
administradorou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de classe de cotas que invista,nominimo, 95% (noventa e cinco por cento)
em uma unica classe.

As Partes Interessadas e as suas Partes Relacionadas poderao subscrever diretamente Cotas no
ambito de qualquer oferta de Cotas nos termos deste Anexo l.

CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para os fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VlIl, das Regras e
Procedimentos do Cédigo AGRT, e, ndo obstante o disposto no item 8.1 acima, fica desde ja
admitido o coinvestimento em Sociedades Alvo por Cotistas, pelos membros do Conselho de
Supervisao e pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de
investimento para os quais o Gestor eventualmente preste servicos, hipdtese em que a oportunidade
de investimento nas Sociedades Alvo devera ser oferecida a Classe e aos referidos coinvestidores
em condi¢cdes equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade de ser alocada proporgio
maior a Classe.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1 O patriménio da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,

10.2

incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas detal soma
as exigibilidades. A avaliagdo do valor da carteira da Classe seré feita utilizando-se para cada Ativo
Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢do CVM 579.

O Patriménio Liquido da Classe serarepresentado 4 (quatro) Subclasses de Cotas, quais sejam: (i)
cotasda subclasse A (“Cotas Subclasse A”); (ii) cotas da subclasse B (“Cotas Subclasse B”); (iii) cotas
da subclasse C (“Cotas Subclasse C”), e (iv) cotas subclasse D (“Cotas Subclasse D”, em conjunto
com as Cotas Subclasse A, as Cotas Subclasse B e as Cotas Subclasse C, “Cotas”). Os direitos das
Cotasdiferenciar-se-doexclusivamente quanto a fixacdo da Taxade Administragdo, Taxa de Gestao

BTG Pactual
SAC:08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 10



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

10.3

104

105

e da Taxa de Performance, nos termos dos respectivos Apéndices e de cada um dos instrumentos
que aprovarem as ofertas.

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes (observadas as excegdes
quanto as Subclasses de Cotas previstasnoitem 10.2 acima), incluindo o direito de comparecer as
Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito equanime de voto; ressalvadas as
hipdteses de impedimento e/ou suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacédo aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do
Cotista e o0 extrato das contas de depdsito representard o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquertempo, sendonadatadeliquidagédo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

111

11.2

Foram emitidas e distribuidas, inicialmente, 40.000 (quarenta mil) Cotas, com valor unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), (“Preco de Emissdo”) totalizando uma emissdo de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), podendo ocorrer emissdes de novas Cotas e conforme
caracteristicas de cada emissdao. As cotasndo colocadasforam canceladas, observadaa colocagido
minima de 6.000 (seis mil) Cotas, correspondente a R$ 60.0000,00 (sessenta milhdes de reais), na
data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe (“Patrimoénio Inicial Minimo”).

11.1.1 AsCotasda Primeira Emissao foramcolocadas por meio de distribui¢do publicacom esforgos
restritos de colocag¢éo, sob o regime de melhores esfor¢os, nos termos da Instrugdo CVM
476, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio da distribuicéo.

11.1.2 O prazo maximo para a subscrigdo das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo era
de 180 (cento e oitenta) dias, contadoda comunicacao deinicio da distribuicdo da Primeira
Emissao e prorrogavel a critério do Administrador.

11.1.3 Findo o prazo estabelecidono item anterior, caso o Patriménio Inicial Minimo nao tivesse sido
atingido, as Cotas ndo subscritas teriam sido automaticamente canceladas e o Patrimbnio
Liquido seria restituido aos subscritores nas proporgdes dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe e deduzidos de
seus custos, despesas e tributos.

11.1.4 Ovalor minimo deinvestimentode cada Cotistana Classe deveriaser correspondente a, no
minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no momento da subscricdo das Cotas na
Classe.

Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ocorrer mediante prévia
consultaao Gestor, e deliberagaoformalizada pelo Administrador, nostermos do Art. 20,82°, VI, da
Parte Geral da Resolu¢ao CVM 175, desde que limitadoao Capital Autorizado paraemissaode Cotas;
ou mediante aprovacédo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao de valor, sendo que o
preco de emissao destas devera ser aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, observados os
ditames legais.
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113

11.2.1 Casoaemissao de novas Cotas seja destinada exclusivamente a Cotistas da Classe e desde
que (i) as Cotas nao sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados e (ii) o saldo
das Cotas colocadas e ndo subscritas sejaautomaticamente cancelado, referida distribuicdo
nao sera consideradaumaofertapublica de Cotas, e o Administradordeveraemitir as Cotas
de acordo com o Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento, conforme o
caso, assinados pelos Cotistas que desejarem subscrever as novas Cotas.

11.2.2 A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as
respectivas condi¢gbes para subscricaoe integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto
na legislagao aplicavel.

11.2.3 As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.

11.2.4 Em caso denova emissdo de Cotas, o direito de preferénciareferido no itemacima devera ser
exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar
sobrea nova emissao, sendovedada acessdo deste direito aterceiros. O exercicio do direito
de preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de
Assembleia Especial de Cotistas, na hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Especial
de Cotistas, e/ou de documento a ser encaminhado pelo Administrador para este fim.

11.2.5 As informacodes relativas a Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a nova emissao de
Cotas,bem como o instrumento de confirmagao do exercicio do direito de preferéncia pelo
Cotista, estarao disponiveis a partir da data da Assembleia Especial de Cotistas, na sede do
Administrador. Adicionalmente, o Administrador enviara tais documentos aos Cotistas no
prazo maximo de 5 (cinco) dias da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

11.2.6 A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definird as
respectivas condi¢des para subscricdoe integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto
na legislacao aplicavel.

Na data em que os Compromissos de Investimentoatingirem conjuntamente um montante subscrito
agregado equivalente ao Patrimdnio Inicial Minimo e até o encerramento do Periodo de Investimento,
o Administrador podera realizar Chamadas de Capital, paraque os Cotistasintegralizemsuas Cotas,
observado o disposto no item 4.1.

11.3.1 Osvaloressubscritos nostermos dosrespectivos Compromissos de Investimento e Boletins
de Subscricao deverao ser aportados na Classe pelos Cotistas em atendimento as Chamadas
de Capital a serem realizadas pelo Administrador, nos termos do item 10.2 acima.

11.3.2 Apartir da assinaturado Compromisso de Investimento e doBoletim de Subscri¢édo, o Cotista
sera obrigado a cumprir com os termos deste Regulamento, do Compromisso de
Investimento, do Boletim de Subscri¢ao e da regulamentacéo aplicavel.

Subscricdo das Cotas

11.4 Ao subscreverouadquirir Cotas,oinvestidor deveraassinar (i) Termo de Adesao, no qual declarara

que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscricdo de Cotas, o Boletim de Subscrigcdo, o
qual sera autenticado pelo Administrador, devendo constar:

(i) O nome e a qualificagdo do Cotista;
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(i) O numero de Cotas subscritas; e
(iii) O preco de subscrigao, valor total a serintegralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

11.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicio intermediaria da Oferta ou ao

Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

11.5 Previamenteasubscricaode Cotasdistribuidas noambitoda PrimeiraEmissao, oinvestidor celebrara
com o Fundo um compromisso de investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista
se obriga a integralizar ao longo do Prazo de Duragédo, de acordo com as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administradora (“Compromisso de Investimento”). Ao celebrar o Compromisso de
Investimento, o investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
Cotaspor ele subscritasem atendimentoas Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nostermos e condi¢gdes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexoll.

Integralizacdo das Cotas

11.6 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional: (i) por meio do Médulo de Distribuicdo
de Ativos - MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio da transferéncia de
recursos em montante equivalente ao constante dos Compromissos de Investimentos celebrados
pelo investidor diretamente para a conta de titularidade da Classe, mediante transfer éncia eletronica
disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

11.6.1 Admite-se,ainda, a critériodo Administrador, e mediante aprova¢ao pela Assembleia Especial
de Cotistas, a integralizagdo de Cotas por meio da conferénciade Ativos Alvo, avaliados por
seu valor de mercado, conforme o caso, observadas disposi¢des legais e regulamentares a
este respeito.

11.6.2 O Cotista que desejar integralizar as Cotas por ele subscritas por meio da conferéncia de
bens e direitos devera: a) comprovar o custo de aquisicdo do ativo; e b) arcar com o
recolhimento do imposto sobre a renda e do imposto sobre operagdes financeiras devidos
nos termos da legislagdo em vigor, quando aplicavel.

11.6.3 Caso o Cotista ndo consiga comprovar o custo de aquisi¢do, o valor do referido bem ou
direito sera considerado igual a O (zero), para fins de cOmputo dabase de calculo doimposto
sobre a renda devido sobre o ganho de capital.

11.6.4 E vedada a integralizagdo de Cotas com ativos financeiros que n3o estejam registrados ou
escriturados em sistema de registro ou depositados em depositario central autorizado pelo
BACEN ou pela CVM.

11.7 Durante o Periodo de Investimento, o Administrador realizard Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante integralizagdo de Cotas, nos termos deste Anexo | e dos respectivos
Compromissos de Investimento, informandoaos respectivosinvestidores e Cotistas, nomesmo ato,
acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo dos investimentos objeto das chamadas, na
medida em que a Classe: (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de emissdo
das Sociedades Alvo, desde que de acordo com o objeto da Classe conforme previsto neste Anexo
| e previamente autorizado pelo Conselho de Supervisdo; ou (ii) identifique necessidades de
recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos parapagamento de despesas e encargos
da Classe.
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11.8

11.9

11.10

1111

Na medida em que seja identificada necessidade de capital, o Administrador, conforme orientagao
do Gestor, realizard Chamadas de Capital. O Administrador enviard as Chamadas de Capital aos
Cotistas, mediante comunicacgéo escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicagdo com
os Cotistas (fisico ou eletrénico), que terdo prazo naoinferior a 15 (quinze) dias para realizar as
respectivas integralizagdes, a contar do envio da Chamada de Capital (“Prazo para Integralizagiao”).
Caso o ultimo dia do prazo anteriormente referido ndo seja Dia Util, o prazo sera automaticamente
prorrogado para o primeiro Dia Util subsequente. Tal procedimento sera repetido para cada
Chamadade Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas
pelos Cotistas.

Osrecursos depositados pelos Cotistas na contacorrente da Classe em atendimentoas Chamadas
de Capital somente serdo convertidos em Cotas no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramentodo Prazo paralntegralizacédo (“Datade Conversao”). No periodo compreendido entre
a data do depdsito dos recursos, pelo respectivo Cotista, na conta corrente da Classe em
atendimento & determinada Chamada de Capital e o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Conversao, tais recursos poderédo ser aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, sempre no melhor interesse da Classe e
respectivo Cotista.

As Cotas ndo serdo registradas para negociagdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, salvo deliberagcdo da Assembleia Especial de Cotistas em sentido contrario.

Em caso de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do Cotistade aportar recursos
na Classe, nos prazos estabelecidos no Compromisso de Investimento e neste Anexo |, ndo sanada
nos termos previstos no item 11.11.1 abaixo, o Administrador, deverd tomar as seguintes
providéncias: (a) suspender os direitos politicos, inclusive de direito de voto em Assembleia de
Cotistas, do Cotista inadimplente até o adimplemento de suas obrigagdes, inclusive em relagao as
Cotas subscritas e integralizadas do Cotista inadimplente, bem como a perda da condi¢édo de
membro do Conselho de Supervisado e/ou direito a eleger ou ser eleito membro do Conselho de
Supervisao; (b) suspensdo do direito do Cotista inadimplente de ceder ou transferir as Cotas
subscritas; (c) quando darealizagdo de amortizagcdes de Cotas oude distribuicdes de resultados da
Classe, todos os valores devidos ao Cotista inadimplente a titulo de Amortizagdo de Cotas ou de
distribuicdo de resultados da Classe deverao ser primeiramente usados para quitar as obriga¢des
pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com a Classe, incluindo pagamento de despesas e
encargos da Classe, quaisquer valores devidos a Classe relacionados as Cotas nado integralizadas
pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte
ordem: (a) jurosde morade 1% (um por cento) ao més, (b) a variagdoanual do IGP-M, calculada pro
rata temporis a partir da data de inadimplemento, (c¢) multa cominatéria ndo compensatoéria de 10%
(dez por cento) sobre o valor inadimplido e (d) custos incorridos para cobranca dos valores
inadimplidos. O saldo, se houver, apés os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (i) a (iv)
acima, sera entregue ao Cotista em questdo como pagamento de Amortizacdo de Cotas e de
distribuicdo de resultados. Os demais Cotistas ndo serdo obrigados a arcar com tais valores
inadimplidos.

11.11.1 As consequéncias referidas no item 11.11 acima somente poderdo implementadas pelo
Administrador caso o descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente em até 5
(cinco) dias uteis contados do inadimplemento.
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11.11.2 Caso o Cotistainadimplente venha acumprir comsuas obrigacdes apds asuspensdode seus
direitos, conformeindicado noitem 11.11 acima, tal Cotista passara aser novamente elegivel
aorecebimento de ganhos erendimentos da Classe, a titulo deamortizagao de suas Cotas.

11.11.3 Caso sejam realizadas amortizagdes de Cotas aos Cotistas da Classe enquanto o Cotista
inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizagdao devidos ao Cotista
inadimplente serao utilizados pelo Administrador para o pagamento de suas obriga ¢oes
pecuniariasinadimplidas. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de que trata este item,
serdo entregues ao subscritor inadimplente, a titulo de amortiza¢do de suas Cotas.

11.11.4 Cada Compromisso de Investimento, na medida em que observar os requisitos doartigo 784,
I1l,do Cédigo de Processo Civil, sera considerado um titulo executivo extrajudicial, e estara
sujeito a medidas de tutela antecipada, nos termos do artigo 303 do Cédigo de Processo
Civil.

11.11.5 Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, cada Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, que sera emitido pelo
Administrador.

Limite de Participacdo

11.12 Ao longo do prazo de duragdo, a Classe devera observar o Limite de Participa¢ao, qual seja, no
minimo, 5 (cinco) Cotistas e cada um deles ndo pode deter mais de 40% (quarenta por cento) das
Cotas da Classe ouauferir rendimento superiora 40% (quarenta por cento) do rendimento daClasse.

Transferéncia de Cotas

11.13 Adicionalmente ao previsto na se¢ao “Negociagdo” do item 1.1. acima, os cessiondrios de Cotas
serao obrigatoriamente investidores profissionais, conforme definicdo constante do artigo 11 da
Resolucdo CVM 30, e deverdoaderiraostermos e condicdes de funcionamento da Classe, isto &, as
regras do Anexo | ao Regulamento, do Boletim de Subscri¢ao e, se for o caso, do Compromisso de
Investimento, devendo assinar e entregar ao Administrador os documentos por ela exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotista da Classe.

11.13.1 As Cotas ndo estardo sujeitas a direito de preferéncia para alienagéo e/ou transferéncia, a
qualquer titulo, sendofacultadoao Cotista ceder, transferir oualienar, a qualquertitulo, suas
Cotas sem necessidade de ofertaraos demais Cotistas, desde que observadas as condigoes
descritas neste Anexo | e na legislagdo aplicavel.

11.13.2 O Administrador ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de cotas que nao
obedecga aos procedimentos descritos neste Anexo I.

11.13.3 Os Cotistas deverdo guardar com seguran¢a e boa ordem, durante todo o Prazode Duragéo,
todos os documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas, indicando sempre
o numero e o valor das Cotas adquiridas.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dosrecursosfinanceiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagdointegral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo
| referente a cada emissdo de Cotas. Osrecursos provenientes da alienacdode Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, deduzidos os compromissos presentes e futuros da Classe, assim como quaisquer
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valoresrecebidos pela Classe, serdo amortizados aos Cotistas, mediante consulta préviaao Gestor,
cabendo ao Administradortornaroperacional a distribuicdono prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis.

12.1.1 Justificadamente, conforme decidido pelo Gestor, a Classe podera utilizar os recursos
recebidos nos termos do item 12.1 acima para reinvesti-los em outros Ativos Alvo.

12.2 O Administrador poderd, a qualquer tempo, mediante consulta prévia ao Gestor, ou, ainda, para
reenquadrar a carteira da Classe aoslimites previstos neste Anexo |, realizaramortizagdes de Cotas
da Classe de forma pari passu, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do
valor de suas Cotas, sem reduc¢do do nimero de Cotas emitidas.

12.2.1 A amortizagdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo numero de Cotas existentes, e sera feita considerando, proporcionalmente, valores de
principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda, devendo tal
proporcionalidade ser calculada individualmente por Cotista.

12.2.2 Para fins de amortizacado de Cotas, o Administrador utilizard o valor da Cota no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacao.

12.2.3 Ospagamentos deamortizagdes serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, desde que todas as informagdes necessarias para a
operacionalizagdo sejam enviadas/obtidas pelas respectivas partes envolvidas e validadas
pelo Administrador.

12.2.4 Qualquer amortizagdo de Cotas sera realizada apenas ap6s o abatimento, a critério do
Administrador, de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias da Classe
previstas neste Anexo I.

12.2.5 Osvaloresdevidosatitulo de amortizacdo de Cotas serdopagos em moeda corrente nacional
ou, sujeito ao tratamentodescrito a seguir, em Ativos Alvo e Ativos Financeiros, neste ultimo
caso pelos respectivos valores de avaliagdo dos ativos na carteira da Classe.

12.2.6 As amortizagdes e resgate final das Cotas poderao ser feitos mediante a entrega de Ativos
Alvo e Ativos Financeiros, conforme o deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas,
ocorrendo sempre de forma proporcional a todos os Cotistas, exceto se a aplicagéo
desproporcional for expressamente autorizada por maioria absoluta dos Cotistas reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, observadasas demaisregras aplicaveisa liquidagao da
Classe previstas no Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175 e neste Anexo .

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS As
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, naformada Resolu¢cdo CVM 175 e alteragcdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
previstas no CAPITULO 4 -da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.
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13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocag¢éo daassembleia ndo témdireito avoto sobre arespectiva

parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

13.2 Osseguintesqudérunsdeverdoser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberaras

matérias abaixo:
Matéria

| - tomar, anualmente, as contas relativas a Classe e deliberar,
em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis 8 CVM, sobre as demonstracdes
contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao
exercicio social encerrado;

Quérum

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

Il- alterar o presente Anexo;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas.

Il - destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como a
escolha de seu respectivo substituto;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas.

IV - destituicdo ou substituicdo do Gestor, bem como a escolha
de seu respectivo substituto;

Dois tercos, no minimo, das Cotas
subscritas.

V - fusdo, incorporagado, cisdo, transformagdo ou eventual
liquidacédo da Classe;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas.

VI- instalagdo, composi¢cdo, organizagdo, competéncia e
funcionamento do Conselho de Supervisdo, bem como
sobre a eleicdo, substituicdo e destituicdo dos seus
membros e eventuais outros comités e conselhos da Classe;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas.

VIl - a proposta do Gestor para emissao e distribui¢ao de novas
Cotas em quantidade superior ao Capital Autorizado da
Classe;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas.

VIl - aumentona Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ouna
Taxa de Performance;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas.

IX- a proposta do Gestor para reduzir ou prorrogar o Prazo de
Duracdo, o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de
Desinvestimento, observado o disposto no item 4.1 deste
Anexo I;

Dois tercos, no minimo, das Cotas
subscritas.

X - alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagcdo da
Assembleia Especial de Cotistas;

Metade mais uma, no minimo, das
Cotas subscritas.

XI- requerimento de informagdes por parte de Cotistas,
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo
IV, da Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas.
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Matéria Quoérum

XIl- prestacdodefianca,aval,aceite ou qualqueroutraformade | pois tercos, no minimo, das Cotas

coobrigagdo em nome da Classe; subscritas

Xl - aprovacédo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e | Metade mais uma, no minimo, das
entrea Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que Cotas subscritas.

detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

XIV - inclusdo de encargos nao previstos neste Anexo | ou na
regulamentagédoaplicavel, observado o disposto noitem 33 | Metade mais uma, no minimo, das
acima deste Anexo |, ou o aumento dos limites méaximos
previstos neste Anexo I;

Cotas subscritas.

XV - aprovagaodo laudo de avaliagdo do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizagdo de Cotas da Classe, se Metade mais uma. no minimo. das
aplicavel,conforme oinciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM Cotas subscritas.

175;

XVI - a alteragédo do tipo da Classe, conforme Artigo 13 do Anexo | pois tercos, no minimo, das Cotas
Normativo IV, da Resolucdo CVM 175; subscritas

XVII - aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores

mobilidrios de emissdao de Sociedades Alvo nas hipdteses '
previstas no item 8.1 acima; Cotas subscritas.

Metade mais uma, no minimo, das

KVIIl - dispensa a participagaoda Classe no processo decisorio das
Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido azero, em funcdo de reconhecimento de Maioria, no minimo, das Cotas
ajuste ao valor justo ou provisdo para ajuste ao valor subscritas

recuperavel; e;

XIX - deliberar sobrea propostado Gestor paraa entrega de bens

e direitos como pagamento de amortizacio ou resgate de | Dois tergos, no minimo, das Cotas
cotas subscritas

13.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175, especialmente a alteragcdo que: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidadeadministradora de mercados organizados onde as Cotas sejamadmitidas a negociagido ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais
ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais comoalteracédo da razao social, endere¢o e paginana
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) resultarnaredu¢ao da Taxade Administragdo ouna
Taxa de Gestéao.

13.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a
Administrador e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos
de consulta formal, sendo obrigacao do cotistamanter seus dados atualizados junto a Administrador.
Caso o cotista nao tenha comunicado ao administrador a atualizagcdo de seu endereco fisico ou
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eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes e comunicacdes
previstas na Resolugdo CVM 175 ou neste regulamento do fundo, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado.

CAPITULO 14 - CONSELHO DE SUPERVISAO

14.1

A Classe conta com um Conselho de Supervisdo ndoremunerado, responsavel por supervisionar as
atividades do Gestor, observadas as competéncias da Assembleia Especial de Cotistas, nostermos
deste Anexo | e da regulamentagao em vigor (“Conselho de Supervisao”).

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

14.1.5

14.1.6

14.1.7

14.1.8

14.1.9
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O Conselho de Supervisdo sera composto por,nominimo, 3 (trés) membros e, no maximo, 7
(sete) membros e respectivos suplentes, eleitos pelos Cotistas em Assembleia Especial de
Cotistas, sem qualquer dire¢cédo especial para um Cotista ou grupo de Cotistas.

Osmembros do Conselhode Supervisdoterdomandatounificadode 1 (um)ano, renovados
automaticamente por periodos sucessivosde 1 (um) ano, salvo se a Assembleia Especial de
Cotistas, convocada especialmente para esse fim a qualquer tempo, decidir de forma
diferente.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo delibere a eleicdo de novos membros do
Conselho de Supervisdo e/ou ndo reconduza os membros atuais, considerar-sedo
renovados os mandatos dos membros atuais por periodo adicional de 1 (um) ano.

Os membros do Conselho de Supervisao poderao: (a) renunciar a qualquer tempo; (b) ser
destituidos e/ou substituidos a qualquer tempo mediante solicitacdo dos Cotistas que
tenham indicado tal membro.

O Conselho de Supervisdo se reunira, no minimo, semestralmente, devendo ser convocado
pelo Gestor sempre que estes deliberarem sobre matéria sujeita a ratificagao

E permitido aos membros do Conselho de Supervisdo participar das reunides do Conselho
de Supervisdo por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer meio
similar de comunicagao que permita que tal pessoa participe da reunido e possa ouvir e ser
ouvida, devendo o voto doreferido membro serformalizado porvia escrita ou eletrénica apds
referida reuniao.

A notificacdo de reunidao do Conselho de Supervisdo devera ser enviada pelo Gestor por
escrito, por meio de carta ou correio eletronico com aviso de entrega e devera indicar dia,
hora elocal,bem como a respectivaordemdo dia da reunido. Referida notificagdo devera ser
enviada com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) dias corridos da data prevista para
realizagdo dareunido, ressalvado que o comparecimento a uma reunidao com notificagdgoem
prazo menor sera considerado como uma rendncia a exigéncia de notificacdo de que trata
este item. Independentemente da forma e prazo da notificacdo e/ou observancia do prazo
minimo referido acima, sera consideradaregulara reuniagodo Conselho de Supervisio a que
comparecerem todos os seus membros eleitos.

Alteragdes na composigdao do Conselho de Supervisdo serdo comunicadas pelo Gestor ao
Administradore aos Cotistasno prazo deaté 5 (cinco) dias corridos contados da respectiva
alteracao.

Os membros do Conselho de Supervisdo deveradoinformar ao Administrador e ao Gestor
qualquer situag¢ao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito de
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14.2

14.3

interesses com a Classe, sendo certo que os membros ndo poderao atuar em 6rgéos
consultivos e/ou deliberativos de outros fundos de investimento em participagdes cujos
investimentos se relacionem ao setor de energia, salvo fundos de investimentos de
participagcdes cujas carteiras sejam geridas pelo Gestor.

14.1.10 O Conselho de Supervisdo tera competéncia para:

(i) apresentar recomendagdes a Assembleia Especial de Cotistas com relagdo a qualquer
situacdo comprovada de oportunidades de investimento com Partes Relacionadas
envolvendo o Gestor ou o Administrador;

(ii) apresentar recomendagdes a Assembleia Especial de Cotistas com relagao a decisdes do
Gestor da Classe em situagdes nas quais o Gestor: (a) tenha interesse direto na Sociedade
Alvo; (b) tenha interesse direto em uma companhia concorrente com a Sociedade Alvo;

(iii) apresentarrecomendac¢des a Assembleia Especial de Cotistas comrelagao a qualquer outra
situacao de conflito de interesses;

(iv) ratificar qualquer deliberacéo relativa a reavaliagdo dos ativos da Classe; e

(v) apresentar recomendacoes a Assembleia Especial de Cotistas com relagdo as amortizagdes
de Cotasou outras distribuicdes que ndo sejam emdinheiro, conforme proposto pelo Gestor.

Asreunioes do Conselho de Supervisao serdo validamente instaladas mediante a presenca da maioria
de seus membros.

As deliberagdes do Conselho de Supervisdao serdo tomadas mediante voto favoravel da maioria
simples de seus membros.

CAPITULO 15 - LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1

15.2

15.3

A Classesera liquidada (i) em caso da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragéo da Classe.

Na ocorrénciada liquidagao daClasse, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor, promovera:
(i) a alienagao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e o produto
resultante serad entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas; ou (ii)
entrega dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros como pagamento em espécie pelo resgate das suas
Cotas.

15.2.1 A alienacdo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe, por
ocasido da liquidacédo da Classe, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

(i) alienacdo por meio de transa¢des privadas; e

(i) alienacdo em bolsa de valores ou mercado de balcio, no Brasil, com ou sem esforcos de
colocac¢io no exterior.

Caso o Administrador proceda com a entrega de Ativos Alvo e Ativos Financeiros em espécie, a
Assembleia Especial de Cotistas deliberara, conforme orientagdo do Gestor, acerca dos critérios e
procedimentos especificos para a adoc¢édo de tal medida.

15.3.1 Nahipdtese dea Assembleia Especial de Cotistas ndochegara acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de
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15.3.2

15.3.3

1534

15.3.5

(i)
(ii)

resgate das Cotas, os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragcao ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo coma proporg¢éo de Cotas detida por cadatitular sobre o valor total das
Cotas existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo I, ficando o Administrador
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administradordevera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de bens e direitos, na formado artigo 1.323 do Cédigo Civil, e (ii)
informando a proporg¢édo de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio, no
prazo deaté 30 (trinta) dias contados do envio da notificacéo, esta funcao sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas existentes.

O Custodiante fara a custédia dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros pelo prazo de 30
(trinta) dias contados do envio da notificagado referida no item acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢ao tenha sido
atribuida indicara ao Administrador e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a
entrega dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignag¢do dos ativos da carteira da Classe, naformado artigo 334 do Cédigo
Civil.

O Administrador ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorrénciade culpa ou dolo no
desempenho de suas fung¢oes, por quaisquer eventos que acarretem:

liquida¢do antecipada da Classe; ou

impossibilidade de pagamentodosresgates de Cotas no momento da liquidagao da Classe,
de acordo com os critérios estabelecidos neste Anexo I.

Em todo e qualquer caso, a liquidacédo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item 15.2
acima, deverd ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis a Classe.

Aliquidacdo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de
30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da data da realizacdo da
Assembleia Especial de Cotistas que tiver aprovado a liquidagdo da Classe, conforme o caso,
deduzidas a Taxa de Administra¢ao, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance e quaisquer outras
despesas da Classe, na proporgédo de suas respectivas Cotas.

154
155

15.5.1
BTG Pactual

Apds a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera promover
o encerramento da Classe, encaminhando a CVM a documentagao pertinente, no prazo de
10 (dez) dias contado da data em que os recursos provenientes da liquidagao forem
disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao
encerramento da Classe perante quaisquer autoridades.
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CAPITULO 16 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracido

16.1 AcClasseseraadministrada pelo Administrador. Observadas aslimitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢des previstas na
regulamentacdo e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestio

16.2 O Gestor,observadasas disposi¢des previstas naregulamentacédo eautorregulagdoaplicaveis eas
limitagdes legais, tem poderes parapraticar os atos necessarios a gestdoda carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacéo.

16.3 O Gestor sera responsavel por realizar a gestédo profissional dos ativos integrantes da carteira da
Classe, com poderes para:

(i) formalizar a contratacdo, em nome da Classe, dos ativos e dos intermediarios para realizar tais
transacoes;
(i) acompanhareaprovarosinvestimentos, reinvestimento, desinvestimentoe/ou realizacdode AFAC

por parte da Classe em Sociedades Alvo da Classe;

(iii) analisar e negociar os documentos relativos a contratagao de investimentos, reinvestimentos ou
desinvestimentos da Classe em Sociedades Alvo inclusive sobre a realizacdo de investimentos pela
Classe ap6s o término do Periodo de Investimento;

(iv) fornecer aos Cotistas que assim solicitaremestudos e analises de investimento para fundamentaras
decisOes a serem tomadas em Assembleia Especial de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(v) formalizar acontratacdo, em nome da Classe, de terceiros para a prestagao de servi¢os de assessoria
e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo,
conforme estabelecido na politica de investimentos neste Anexo |;

(vi) avaliar a celebracdo de contratos de financiamento por Sociedades Alvo, e eventual previsiao de
mecanismo de suporte dos Cotistas para fazer frente a insuficiéncias de caixaassociadas ao projeto
desenvolvido pela respectiva Sociedade Alvo; e

(vii) monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agdes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica de
voto do Gestor e na politica de investimento da Classe prevista neste Anexo I.

(vii)  elaborar e disponibilizar aos Cotistas, quando solicitado, atualizagdes trimestrais dos estudos e
andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcan¢ados,
perspectivas de retorno e identificagao de possiveis

(ix) instruir o Administrador a realizar Chamadas de Capital junto aos Cotistas;

(x) informar imediatamente ao Administrador qualquer situagao de conflito de interesses, ainda que
apenas potencial; e

BTG Pactual
SAC:08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 22



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(xi)

convocar eacompanhar, sempre que pertinente, nos termos deste Anexol,asreunides do Conselho
de Supervisdo, observado o disposto no Capitulo 14 acima, devendofornecer todas as informagdes
necessarias para a deliberagdo das matérias previstas no item 14.1.10 deste Anexo |; bem como
fornecer ao Administrador cépia das atas de reunido do Conselho de Supervisao.

16.3.1 Caso a Gestor autorize a celebragédo de contrato de financiamento por Sociedade Alvo que
preveja mecanismo de suporte dos Cotistas para fazer frente a insuficiéncias de caixa
associadasao projeto desenvolvido pela respectiva Sociedade Alvo, sem prejuizo de outras
garantias reais e/ou fidejussorias a serem constituidas pela Classe e/ou Sociedade Alvo, as
Chamadas de Capital poderao seracionadas pelos financiador(es) que seja(m) parte(s) de tal
contrato de financiamento, conforme mecénica a ser descrita em instrumento préprio e
aprovado pelo Gestor, mediante o envio de notificagcdoa Gestor, observado que o montante
a ser integralizado por cada Cotista no ambito das Chamadas de Capital estara limitado ao
montante total subscrito pelos respectivos Cotistas nos termos dos seus respectivos
Boletins de Subscri¢do e deacordocom os termos e condigdes previstos nos Compromissos
de Investimento por eles formalizados. Nestes casos e desde que em observancia ao
disposto neste Anexo |, nos documentos do financiamento referido e nas demais disposi¢des
legais eregulamentares aplicaveis, a Gestor comunicard o Administrador paraque estarealize
o envio de Chamada de Capital aos Cotistas, nos termos dos Compromissos de
Investimentos.

16.3.2 Exceto se previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador € o
Gestor nao poderao contratar prestador de servico emsituag¢ao de conflito material ou formal
relacionado as Sociedades Alvo.

16.4 Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista no item ‘iv’ do item 16.3. acima, o
Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia apreciagcédo do
Conselho de Supervisdo, tendo em contaosinteresses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitosdeinteresses em relacdo a conhecimentostécnicos e asempresas nas quais o Fundo tenha
investido, ficando, nestahipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao

Equipe-Chave

16.5 A Gestordeveraassegurarque asuaequipe-chave, envolvidadiretamente nas atividades de gestdo

da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe, que combinem experiéncia em investimentos, finangas,
contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento de private capital, em consonancia com a
politica de investimentos da Classe. A descrigdo mais aprofundada do perfil da equipe-chave do
Gestor consta do Compromisso de Investimento.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.6 EvedadoaosPrestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto nasituagao de (a) empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
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(iii)

(iv)

(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas
operagoes, (b) empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patrimonio Liquido
negativo; (c) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de
fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a contrair empréstimos ou
financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30%(trintapor cento) dos ativos da carteira, observadas as demais
disposi¢des correlatasaplicaveis do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentacdo em vigor ou neste Anexo I;

aplicar recursos no exterior;
vender Cotas a prestagao;
garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

16.6.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administradordevezelar pela ampla disseminagaodasinformagdes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgagdao de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, dasinformagdes na pagina do Administrador na internet.

16.7 O Gestor deveraassegurarque o valorjustodos Ativos Alvoe Ativos Financeiros investidos, inclusive
aqueles contribuidos aopatriménioda Classe paraintegralizagdo de Cotas, estejamrespaldados em
laudo de avaliagao elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 A substituicdo do Administrador e/ou Gestor somente se dard nas seguintes hipdteses:

(i)
(ii)

(iii)

renudncia;

destituicao por deliberagao de Cotistas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas
regularmente convocadaeinstaladanostermos do presente Anexo |, na qual devera
também ser eleito o substituto.; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestorde carteirade valores mobiliarios.

16.8.1 Noscasosderenuncia,o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer
no exercicio de suasfunc¢des até a suaefetivasubstituicdo, que deve ocorrerno prazode até
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao da Classe.

16.8.2 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial para
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eleger o respectivo substituto, a serealizar no prazo deaté 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocaciao:

(i) aos Cotistas que detenhamao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renlncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) aqualquer Cotistacasondo ocorraconvocagaonostermos dositens “(i)” e “(ii)” deste
item 16.8.2.

16.8.3 No caso de descredenciamento,a CVM podera nomearadministrador ou gestor temporario
até a eleicdo de novo administrador.

16.8.4 Caso oPrestador de Servigo Essencial que foi destituidondo seja substituido pela Assembleia
Especial, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
fungdesatéa conclusao daliquidagédo e o Administrador até o cancelamentodo registro da
Classe na CVM.

16.8.5 Nos casos de renuncia ou destituicdao, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicave),
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Gestao, conforme aplicavel, estipulada neste Anexo |, calculadapro ratatemporis até a data
da extingcdo do vinculo contratual entre a Classe e o Administrador, o Gestor ou ambos,
conforme aplicavel.

Custodia

16.9 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracado

16.10 O Escriturador prestaraservigcos de controladoriae escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicoes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.
Auditoria

16.11 Osservigosde auditoriadas demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Gestor, com concordancia do Administrador. Pelos
servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracgéo a ser definida
em contrato especifico, a qual serad paga pela Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERACAO

17.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

As caracteristicas da Taxa de Administracdo estdo descritas nos

Taxa de Administracao Apéndices deste Anexo .
Aremunerag¢aominimamensal devidaao Administrador, aplicavel a
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Classe, a titulo de Taxa de Administragédo, corresponde ao valor
total de R$18.000,00 (dezoito mil reais). O valor minimo mensal a
ser cobrado a titulo de Taxa de Administracdo sera anualmente
reajustado pela variagdo positiva do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), ou por outro indice que porventura
venha a substitui-lo.

Taxa de Gestio As caracteristicas da Taxa de Gestdo estéo descritas nos Apéndices
deste Anexo .

0,003% (trés milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Taxa Mixima de Custédia Patriménio Liquido da Classe, incluida no percentual da Taxa de
Administragdo, excetuadas as despesas relativas a liquidagao,
registro de operagdes com Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas nos
Apéndices deste Anexo I.

Tendo em vistaque a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com adistribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissédo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe.

CAPITULO 18 - CONFLITO DE INTERESSES

18.1 No momento da aquisi¢cdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia
de conflito deinteresses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certoquea
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentagéo aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em
qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

18.2 A Assembleia Especial de Cotistas deverdanalisarquaisquer propostas do Conselho de Supervisdao
acerca desituagdes de conflito deinteresses e aprovar, ou nao, operagdes que envolvam tal conflito,
ainda que potencial. O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de
potencial conflito de interesses, submeter a matéria para analise do Conselho de Supervisao.

18.2.1 O Gestor se compromete a levar ao conhecimento do Conselho de Supervisdo toda e
qualquer operagao e situagao verificada que possa ser caracterizada como de potencial
conflito de interesses.

18.2.2 Sera considerado potencial conflito de interesses qualquer situacdo em que uma parte
interessada, assim entendidos os Cotistas, o Administrador, o Gestor, os membros do
Conselho de Supervisdo e/ou o Custodiante, conforme o caso, bem como suas partes
relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na
resolugdo de determinada questédo ou negdcio relacionado com a Classe com Sociedades
Alvo.
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CAPITULO 19 - TRIBUTACAO

191

19.2

193

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagédo em vigor e
produzindo efeitos, tempor objetivo descrever de forma sumdria o tratamento tributarioaplicavelem
regra aos cotistase a Classe, ndose aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagéo especificas,
na forma da legislacdo e regulamentag¢ao em vigor.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O Gestor buscara perseguira composigaoda carteira da Classe adequada a regratributériavigente,
procurando, assim, evitar modificagdes que impliquem em altera¢ao do tratamento tributario da

Classee dos Cotistas.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

Deacordo com alegislagcédo vigente, as operacdes da carteira da Classe séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operac¢des Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortiza¢do, noresgate, inclusive quando
decorrentes da liquidagao da Classe, ou na alienagdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a
aliquota O (zero).

No caso de pessoasjuridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
a titulo de antecipac¢éo, por ocasido de amortizagdo ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de
ganhos liquidos no caso de alienagao, ambos sobre a diferenga positiva entre o valor da respectiva
operac¢io e o custo de aquisi¢do das Cotas.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienagdo, amortizagédo e resgate de Cotas da Classe serdo
tributados a aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo BACEN e pela CVM,
exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributagao favorecida, nos termos do Art.
24 da Lein®9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe de qualquer das condigdes erequisitos previstosna Lein®11.478/07,e
respectivas alteracdes posteriores, implicard na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario
diferenciado previsto, e naliquidagao outransformag¢édo da Classe em outramodalidade de fundo de
investimento.
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Neste cenério os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderao ser submetidos a tributacéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungdo
do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias,
17,5% (dezesseteinteiros e cinco décimos por cento) paraaplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze
por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

O IOF/TVMincide a aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagcdo emfung¢ao do prazo deacordo comtabela regressiva anexa ao
Decreton®6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-sea 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
IOF/TVM: 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcédo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagcdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de
renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Céambio. Atualmente, as operagcdes de cAmbio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
IOF-Ciambio: retorno esto sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas eingressos derecursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicagdbes no mercado internacional, nos limites e
condi¢bes fixados pela CVM, também estdosujeitas a aliquotade 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 20 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

20.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagcdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagoes de pregos e cotagdes inerentes aos ativos da
Carteira, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

20.2 Acarteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos descritos no Adendo II. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

20.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagado, aqueles descritos
no Adendo Il ao Regulamento.
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20.4 Aqueles que estejaminteressados em investir na Classe devemler o Adendo Il aoRegulamento antes

da subscrigao de Cotas.

CAPITULO 21 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

211 A Classe teréa escrituragao contabil prépria, devendo as suas contas e demonstra¢des contabeis
serem segregadas das do Administrador, das do Gestor, das do Custodiante e do depositario
eventualmente contratado pela Classe.

21.1.1 Osativose passivos da Classe, incluindoa sua carteira de investimentos, serdoapurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugcdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral € eventual baixa
de investimentos.

21.1.2 Asdemonstrag¢desfinanceiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragéo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

21.1.3 O Administrador é o responsavel pela elaboracgéo e divulgagao das demonstragdes contabeis
da Classe e, assim, deve definir a sua classificacdo contdbil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensurag¢ao e divulgagéo do valordos
investimentos da Classe, conforme previsto na regulamenta¢ao especifica.

21.1.4 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaborag¢ido das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificagdo contéabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

21.1.5 Ao utilizar informac¢des do Gestor, nos termos do item 21.1.4 acima, o Administrador deve,
por meio de esfor¢cos razodaveis € no &mbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informagdes obtidas.

21.2 As demonstragdes contabeis da Classe serao ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdgo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

21.3 Naocorrénciadealteragdono valorjustodosinvestimentos da Classe, que impacte materialmente o
seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, no caso de
a Classe ser qualificado como entidade parainvestimento nos termos da regulamentagéo contabil
especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil: (a) um relatdrio, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a
alteragdo novalor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliacOes atuais e anterior; e (b) o efeito da nova avaliacdo sobre o
resultado do exercicio e Patriménio Liquido da Classe apurados de forma
intermediaria; e

(ii) elaborar asdemonstragdes contabeis a Classe parao periodo compreendidoentre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragdo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas da Classe até 10
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(dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao; (b) as
Cotasda Classe sejamadmitidas a negocia¢gdo em mercados organizados; ou (c) haja
aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Especial convocada por
solicitacdo dos Cotistas da Classe.

21.3.1 Asdemonstracdes contabeisreferidas no inciso “ii” acimadevemser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistase a CVM em até 150 (cento e
cinquenta) dias apds a datado reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

21.3.2 Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes contdbeis referidas no item 21.3.1 acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social da Classe, salvo se houver aprovacdao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos do disposto no inciso “ii”, alinea ‘c’ do item 21.3 acima.

CAPITULO 22 - DISPOSICOES FINAIS

221

22.2

223

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
osdireitos e cumpriraas obrigacdes, perante o Administrador, que cabiamao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os membros do Conselho de Supervisao
deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes da Classe, exceto nas
hipoteses em que quaisquerdasinformagdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer
Cotista, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos membros do Conselho de
Supervisao (i) com o consentimento prévio e por escrito do Conselho de Supervisdo, conforme
aplicavel; (ii) em decorréncia de obrigagdo estabelecida nos termos deste Anexo |; ou (iii) se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdtese, o Conselho
de Supervisao devera ser informado, por escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.

* % %
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APENDICE SUBCLASSE A

Caracteristicas das Cotas Subclasse A:

1. TAXADE ADMINISTRAGAO

1.1. Emdecorrénciada prestacédo dos servigos de administragao, tesouraria, controladoria e escrituragao
das Cotas da Classe prestados pelo Administrador, a Classe pagarad a Taxa de Administracdo devida pelos
cotistas detentores de Cotas Subclasse A correspondente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por
cento) aoano, sobre o Patriménio Liquido da Classe representado pelas Cotas da Subclasse A; observadaa
remuneragaominimamensal, proporcional daSubclasse A, devida ao Administradornostermosdoitem17.1
do Anexo.

1.2. ATaxadeAdministragdo deverdser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobreo
valor do Patriménio Liquido da Classe e pagamensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

1.3. O Administrador poderaestabelecer que parcelas daTaxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados pelo Administrador, observado que o somatério de tais
parcelas ndo podera exceder o montante total da Taxa de Administracéo.

2. TAXADE GESTAO

2.1. Pelaprestacadaodoservicodegestao,prestado pelo Gestor, a Classe pagard mensalmente a Taxa de
Gestao, devida pelos cotistas detentores de Cotas Subclasse A, correspondente a uma remuneragao fixa,
equivalente ao valor remanescente apds o pagamento da Taxade Administragao devida ao Administrador e
da Taxa Maxima de Custdédia devida ao Custodiante, bem como eventuais custos de rebate paradistribuicio
das Cotasda Classe, sendo certo que os valores da Taxade Administragao, Taxa Maxima de Custddiae Taxa
de Gestao, em conjunto, ndo poderao ultrapassar o percentual de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento)ao ano, sobre o Patriménio Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse A
("Taxa de Gestao").

2.1.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa de Gestao correspondera ao valor apurado do resultado da
subtracao (i) do percentual maximo anual de 1,75% (uminteiro e setenta e cinco centésimos por
cento) sobre o Patriménio Liquido da Classe representado por Cotas Subclasse A (ii) do valor
mensalmente pago ao Administrador e ao Custodiante a titulo de Taxa de Administragdo e da Taxa
Maxima de Custddia, respectivamente.

2.2. ATaxa de Gestdo sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente, por periodos vencidos até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente

2.3. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

3. TAXADE PERFORMANCE

3.1. A Classe pagara ao Gestor uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) aplicado
sobrearentabilidade que exceder avariagdo do IPCA, acrescidade 8% (oito porcento) ao ano (“Benchmark”
e “Taxa de Performance”, respectivamente). Nao serd cobradaTaxade Performance das Cotas Subclasse A
até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do capital investido pelos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse A, corrigido pelo Benchmark.
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3.2. A Taxa de Performance somente sera devida apds os Cotistas receberem, por meio do pagamento
direto de distribuicdo de dividendos e/ou amortizacdo de suas Cotas, recursos e/ou titulos e valores
mobilidrios que correspondam a 100% (cem por cento) do valor do capital investido corrigido pelo
Benchmark, ndo sera devida Taxa de Performance.

3.3. Apds oretorno integral do capital investido pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark aos Cotistas,
quaisquer outros pagamentos aos Cotistas resultantes do retorno de seusinvestimentos (seja por meio de
dividendos ou amortizagdes) deverdo observar as propor¢des de cotas integralizadas de cada Subclasse
conforme disposi¢cédo previsto nos instrumentos que aprovarem as ofertas de cada série de Cotas.

3.4. Nahipdtesedeliquidagao da Classe,a Taxa de Performance sera paga, somente se houver resultado
efetivo da Classe ao Gestor, em moeda corrente do pais ou em ativos, no montante equivalente ao
percentual devido a titulo de Taxa de Performance por cada série de Cotas, aplicado sobre os ativos
entregues aos Cotistas, na ocasido desta liquidacgéao.

3.5. No caso de destituicdo do Gestor, a Taxa de Performance sera paga a este, proporcionalmente ao
tempo em que ficou responsavel pelas atividades junto a Classe.
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APENDICE SUBCLASSE B

Caracteristicas das Cotas Subclasse B:

1. TAXA DE ADMINISTRAGAO

1.1. Emdecorrénciada prestagédo dos servigos de administragao, tesouraria, controladoria e escrituragao
das Cotas da Classe prestados pelo Administrador, a Classe pagarad a Taxa de Administracdo devida pelos
cotistas detentores de Cotas Subclasse B correspondente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, sobre o Patriménio Liquido da Classe representado por Cotas da Subclasse B; observada a
remuneragdo minimamensal, proporcional daSubclasse B, devidaao Administrador nostermos do item17.1
do Anexo.

1.2. ATaxadeAdministragao deveraser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o
valor do Patriménio Liquidoda Classe e pagamensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

1.3. O Administrador poderaestabelecer que parcelas daTaxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados pelo Administrador, observado que o somatério de tais
parcelas ndo poderd exceder o montante total da Taxa de Administragéo.

2. TAXADE GESTAO

2.1. Pela prestacdodo servico de gestdo, prestado pelo Gestor, a Classe pagard mensalmente a Taxa de
Gestao, devida pelos cotistas detentores de Cotas Subclasse B, correspondente a uma remuneragao fixa,
equivalente ao valor remanescente ap6s o pagamento da Taxade Administragdo devidaao Administradore
da Taxa Maxima de Custédia devida ao Custodiante, bem comoeventuais custos de rebate para distribuicio
das Cotasda Classe, sendo certo que os valores da Taxade Administragédo, TaxaMaximade Custddiae Taxa
de Gestdo, em conjunto, ndo poderao ultrapassar o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, sobre o Patriménio Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse B ("Taxa de
Gestao").

21.1. Parafinsde esclarecimento, a Taxa de Gestao corresponderd ao valor apurado do resultado da
subtracao (i) do percentual maximo anual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
sobre o PatriménioLiquido da Classe representado por Cotas Subclasse B (ii) do valor mensalmente
pago ao Administrador e ao Custodiante a titulo de Taxa de Administragao e da Taxa Maxima de
Custédia, respectivamente.

2.2. ATaxa de Gestao sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente, por periodos vencidos até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

2.3. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Gestéao.

3. TAXADE PERFORMANCE

3.1. A Classe pagara ao Gestor uma Taxa de Performance equivalente a 17,50% (dezessete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) aplicado sobre a rentabilidade que excedera variacdo do IPCA, acrescida
de 8% (oito por cento) ao ano (“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente). Ndo sera cobrada
Taxa de Performance das Cotas Subclasse B até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do capital
investido pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse B, corrigido pelo Benchmark.
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3.2. A Taxa de Performance somente serad devida apos os Cotistas receberem, por meio do pagamento
direto de distribuicdo de dividendos e/ou amortizacdo de suas Cotas, recursos e/ou titulos e valores
mobilidrios que correspondam a 100% (cem por cento) do valor do capital investido corrigido pelo
Benchmark, ndo sera devida Taxa de Performance.

3.3. Apds oretorno integral do capital investido pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark aos Cotistas,
quaisquer outros pagamentos aos Cotistas resultantes do retorno de seusinvestimentos (seja por meio de
dividendos ou amortizagdes) deverao observar as propor¢coes de cotas integralizadas de cada Subclasse
conforme disposigé@o previsto nos instrumentos que aprovarem as ofertas de cada série de Cotas.

3.4. Nahipétesedeliquidagao da Classe, a Taxa de Performance sera paga, somente se houver resultado
efetivo da Classe ao Gestor, em moeda corrente do pais ou em ativos, no montante equivalente ao
percentual devido a titulo de Taxa de Performance por cada série de Cotas, aplicado sobre os ativos
entregues aos Cotistas, na ocasido desta liquidagéao.

3.5. Nocasodedestituicdo do Gestor,a Taxa de Performance serd paga a este, proporcionalmente ao
tempo em que ficou responsavel pelas atividades junto a Classe.
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APENDICE SUBCLASSE C

Caracteristicas das Cotas Subclasse C:

1. TAXADE ADMINISTRAGAO

1.1. Emdecorréncia da prestagio dos servicos deadministracéo, tesouraria, controladoria e escrituragdo
das Cotas da Classe prestados pelo Administrador, a Classe pagara a Taxa de Administracdo devida pelos
cotistas detentores de Cotas Subclasse C correspondente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, sobre o Patriménio Liquido da Classe representado por Cotas da Subclasse C; observada a
remuneragaominimamensal, proporcional da Subclasse C, devidaao Administrador nostermos doitem17.1
do Anexo.

1.2. ATaxadeAdministragao deveraser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

1.3. O Administrador poderaestabelecer que parcelas daTaxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados pelo Administrador, observado que o somatdrio de tais
parcelas ndo podera exceder o montante total da Taxa de Administragéo.

2. TAXADE GESTAO

2.1. Pela prestacdo do servigo de gestdo, prestado pelo Gestor, a Classe pagarda mensalmente a Taxa de
Gestéao, devida pelos cotistas detentores de Cotas Subclasse C, correspondente a uma remuneragao fixa,
equivalente ao valor remanescente apds o pagamento da Taxade Administragao devidaao Administradore
da Taxa Maxima de Custdédia devida ao Custodiante, bem como eventuais custos de rebate para distribuicdo
das Cotasda Classe, sendo certo que os valores da Taxade Administragédo, TaxaMaximade Custddiae Taxa
de Gestdo, em conjunto, ndo poderdo ultrapassar o percentual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento)ao ano, sobre o Patriménio Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse C
("Taxa de Gestao").

211. Parafinsde esclarecimento, a Taxa de Gestado corresponderaao valor apurado do resultado da
subtracao (i) do percentual maximoanual de 1,25% (uminteiro e vinte e cinco centésimos por cento)
sobre o Patriménio Liquido da Classe representado por Cotas Subclasse C (ii) do valor mensalmente
pago ao Administrador e ao Custodiante a titulo de Taxa de Administragao e da Taxa Maxima de
Custddia, respectivamente.

2.2. ATaxa de Gestao sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

2.3. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

3. TAXA DE PERFORMANCE

3.1. AClasse pagard ao Gestor uma Taxa de Performance equivalente a 15% (quinze por cento) aplicado
sobrearentabilidade que exceder avariagdo do IPCA, acrescidade 8% (oito porcento) ao ano (“Benchmark”
e “Taxa de Performance”, respectivamente). Nao serd cobrada Taxade Performance das Cotas Subclasse C
até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do capital investido pelos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse C, corrigido pelo Benchmark.
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3.2. A Taxa de Performance somente serad devida apds os Cotistas receberem, por meio do pagamento
direto de distribuicdo de dividendos e/ou amortizagcdo de suas Cotas, recursos e/ou titulos e valores
mobilidrios que correspondam a 100% (cem por cento) do valor do capital investido corrigido pelo
Benchmark, nao sera devida Taxa de Performance.

3.3. Apds oretorno integral do capital investido pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark aos Cotistas,
quaisquer outros pagamentos aos Cotistas resultantes do retorno de seusinvestimentos (seja por meio de
dividendos ou amortizagdes) deverao observar as proporcoes de cotas integralizadas de cada Subclasse
conforme disposigédo previsto nos instrumentos que aprovarem as ofertas de cada série de Cotas.

3.4. Nahipdtesedeliquidacdo da Classe,a Taxa de Performance sera paga, somente se houver resultado
efetivo da Classe ao Gestor, em moeda corrente do pais ou em ativos, no montante equivalente ao
percentual devido a titulo de Taxa de Performance por cada série de Cotas, aplicado sobre os ativos
entregues aos Cotistas, na ocasido desta liquidagéo.

3.5. No caso de destituicdo do Gestor, a Taxa de Performance seré paga a este, proporcionalmente ao
tempo em que ficou responsavel pelas atividades junto a Classe.
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APENDICE SUBCLASSE D

Caracteristicas das Cotas Subclasse D:

1. TAXA DE ADMINISTRAGAO

1.1. Emdecorrénciada prestagédo dos servigos de administragao, tesouraria, controladoria e escrituragao
das Cotas da Classe prestados pelo Administrador, a Classe pagara a Taxa de Administra¢do devida pelos
cotistas detentores de Cotas Subclasse D correspondente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, sobre o Patrimdnio Liquido da Classe representado por Cotas da Subclasse D; observada a
remuneragdo minima mensal, proporcional da Subclasse D, devidaao Administrador nostermos doitem17.1
do Anexo.

1.2. ATaxadeAdministragao deveraser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o
valor do Patriménio Liquidoda Classe e pagamensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

1.3. O Administrador poderaestabelecer que parcelas daTaxade Administracdo sejampagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados pelo Administrador, observado que o somatério de tais
parcelas ndo podera exceder o montante total da Taxa de Administragao.

2. TAXADE GESTAO

2.1. Pela prestacdodo servico de gestdo, prestado pelo Gestor, a Classe pagard mensalmente a Taxa de
Gestéao, devida pelos cotistas detentores de Cotas Subclasse D, correspondente a uma remuneragao fixa,
equivalente ao valor remanescente ap6s o pagamento da Taxade Administragao devidaao Administrador e
da Taxa Maxima de Custddia devida ao Custodiante, bem como eventuais custos de rebate paradistribuicio
das Cotasda Classe, sendo certo que os valores da Taxade Administracédo, TaxaMaximade Custddiae Taxa
de Gestao, em conjunto, ndo poderdo ultrapassar o percentual de 1,00% (um por cento) ao ano, sobre o
Patrimonio Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse D ("Taxa de Gestao").

21.1. Parafinsde esclarecimento, a Taxa de Gestao corresponderd ao valor apurado do resultado da
subtracao (i) do percentual maximo anual de 1,00% (um por cento) sobre o Patriménio Liquido da
Classe representado por Cotas Subclasse D (ii) do valor mensalmente pago ao Administrador € ao
Custodianteatitulo de Taxa de Administracdo e da Taxa Maxima de Custddia, respectivamente.

2.2. ATaxa de Gestao sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

2.3. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigcos eventualmente contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

3. TAXADE PERFORMANCE

3.1. AClassepagaraao GestorumaTaxa dePerformance equivalentea 12,50% (dozeinteiros e cinquenta
centésimos por cento) aplicado sobre a rentabilidade que excedera variagdodo IPCA, acrescida de 8% (oito
por cento) ao ano (“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente). Nao sera cobrada Taxa de
Performance das Cotas Subclasse D até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do capital investido
pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse D, corrigido pelo Benchmark.

3.2. A Taxa de Performance somente serad devida ap6s os Cotistas receberem, por meio do pagamento

direto de distribuicdo de dividendos e/ou amortizacdo de suas Cotas, recursos e/ou titulos e valores

BTG Pactual
SAC:0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



btgpactual

Apéndice IV ao Regulamento — Subclasse D }
CLASSE UNICA DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

mobilidrios que correspondam a 100% (cem por cento) do valor do capital investido corrigido pelo
Benchmark, ndao sera devida Taxa de Performance.

3.3. Apds oretorno integral do capital investido pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark aos Cotistas,
quaisquer outros pagamentos aos Cotistas resultantes do retorno de seus investimentos (seja por meio de
dividendos ou amortizagdes) deverdo observar as propor¢des de cotas integralizadas de cada classe
conforme disposicédo previsto nos instrumentos que aprovarem as ofertas de cada série de Cotas.

3.4. Nahipdtesedeliquidagdo da Classe, a Taxa de Performance sera paga, somente se houver resultado
efetivo da Classe ao Gestor, em moeda corrente do pais ou em ativos, no montante equivalente ao
percentual devido a titulo de Taxa de Performance por cada série de Cotas, aplicado sobre os ativos
entregues aos Cotistas, na ocasido desta liquidagéao.

3.5. Nocasodedestituicdo do Gestor,a Taxa de Performance serd paga a esta, proporcionalmente ao
tempo em que ficou responsavel pelas atividades junto a Classe.
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“Administrador”

“AFAC”
“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

]

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”
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Complemento

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

Significa a Associag¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da Classe.

Nostermosdo Art. 3%, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituigdo
de classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de
modo complementar ao disciplinado pela parte geral do
regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175,a qual dispoe sobre as
regras especificas para FIP.

Cada um dos apéndices que integram o Anexo |, descritivos de
cada Subclasse de Cotas.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ouaAssembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistasde umaClasse ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) acoes; (ii) bénus de subscrigdo; (iii) debéntures
conversiveis ou ndo em acgoes; (iv) outros titulos de emissdo de
Sociedades Alvo, de capital aberto ou fechado, nostermosdo art.
5° do Anexo Normativo IV, que desenvolvam projetos de
infraestrutura.

Significa: (i) cotas emitidas por fundos de investimento de renda
fixa, regulados pelo Anexo Normativo | da Resolu¢do da CVM n°
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador; (ii) titulos de divida publica federal, em operagdes
finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de divida emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo BACEN,; e (iv) Certificados de Depésito
Bancario emitidos por instituicdes financeiras com as seguintes
classificagdes de rating, seja prime ou high grade: (a) Aaa, Aal, Aa2

SAC:0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



btgpactual

Complemento ao Regulamento - Glossario
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

“B3”

“BACEN”

“Benchmark”

“Boletim de Subscricao”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CNPJ”
“Cédigo ART”

“Cédigo Civil”

“Compromisso de Investimento”

“Conselho de Supervisiao”

“Conta da Classe”

“Cotas”

BTG Pactual

ou Aag3, pela Moody's; ou (b) AAA, AA+, AA, AA-, pela Standard &
Poors e/ou Fitch Ratings.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Pragca Antonio Prado,
n°48,7°andar, inscrita no CNPJ sob o n®°09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o equivalente 4 variacdodo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCAacrescido de 8,0% (oito por cento) ao
ano.

Significa cada boletim de subscricdao de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo da Classe.

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinaturado Boletim de
Subscri¢dao e do Compromisso de Investimento.

Significa a(s) chamada(s) de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a orientacio,
diretrizes e prazos definidos pelo Administrador, conforme
previsto neste Regulamento.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Gestdao e Administragcdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Tem o significado constante no item 11.5 do Anexo |.
Significa o comité, instaurado nos termos deste Anexo I.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacoes da Classe.

Significa as cotas emitidas pela Classe, as quais representam
fragOesideais do patrimonio daClasse e terdoa forma nominativa e
escritural. As Cotas sdo divididas em 4 (quatro) Subclasses, quais
sejam: (i) Cotas Subclasse A; (ii) Cotas Subclasse B; (iii) Cotas
Subclasse C; e (iv) Cotas Subclasse D. Os direitos das Cotas
diferenciar-se-do exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa de
Administracédo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance, nos
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“Cotas Subclasse A”

“Cotas Subclasse B”

“Cotas Subclasse C”

“Cotas Subclasse D”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

“CVM”

“Data de Primeira Integralizagao”

“Data de Conversao”

“Dia Util”

“Emissao”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”
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termos dosrespectivos Apéndices e de cada um dos instrumentos
que aprovarem as ofertas.

Significa as cotas de subclasse A da Classe emitidas nostermos do
Anexo |, conforme definido no item 10.2 do Anexo I.

Significa as cotas de subclasse B da Classe emitidas nostermos do
Anexo |, conforme definido no item 10.2 do Anexo .

Significa as cotas de subclasse C da Classe emitidas nos termos do
Anexo |, conforme definido no item 10.2 do Anexo I.

Significa as cotas de subclasse D da Classe emitidas nos termos do
Anexo |, conforme definido no item 10.2 do Anexo I.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir integralmente as
suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, no respectivo
Compromisso de Investimento ou do Boletim de Subscri¢do de
Cotas, observado o disposto no item 11.2 acima do Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emissdo, a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da
Classe.

Significa a data em que osrecursos depositados pelos Cotistas na
conta corrente da Classe em atendimentoas Chamadas de Capital
serdo convertidos em Cotas, que corresponde ao Dia Util
imediatamente subsequente ao encerramento do Prazo para
Integralizacdo

Qualquer dia, que ndoseja sabado, domingo, dias declarados como
feriado nacional no Brasil ouno local da sede do Administradora ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
nacionalmente. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento ndo sejam Dias Uteis, conforme
definicdo deste item, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocacédo Privada.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do Fundoouda Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |,
bem como na Resolug¢dao CVM 175 e no seu Anexo Normativo IV.
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“Escriturador”

“FGC”
::FI P”

“Fundo”

“Fundos21”

“Gestor”

“IGP-M”

“Instrucao CVM 579"

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“Lei 11.478/07”
“Lei12.431/11”

::M DA”

“Oferta”

“Parte Geral”

“Partes Interessadas”
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Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidos de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nostermos da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do
Anexo Normativo IV ounostermos da Instru¢cdo CVYMn° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
INFRAESTRUTURA.

Significa o Fundos21 - Médulo de fundos, ambiente de negociagao
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacdo Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo
divulgagédo ou impossibilidade de sua utiliza¢do, serd utilizado o
indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagado Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagao
Instituto de Pesquisas Econémicas - FIPE.

Significa a Instrugdo CVM n°® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos
do Art. 11 da Resolugao CVM 30.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos
do Art. 12 da Resolucao CVM 30.

SignificaalLein®11.478,de 29 demaiode 2007, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

Significa o Médulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pela B3

Significa toda e qualquer distribui¢ao de Cotas durante o Prazo de
Duragdo do Fundo, nos termos das regulagdes aplicaveis.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significam: (i) os Cotistas; (ii) o Administrador; (iii) o Custodiante;
(iv) o Gestor; (v) os membros do Conselho de Supervisédo; e/ou (Vi)
os membros de quaisquer outros comités e conselhos que venham
a ser criados pela Classe e que sejam nomeados pelos Cotistas,
pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor.

SAC:0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4



btgpactual

Complemento ao Regulamento - Glossario
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido Inicial”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”
“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Dura¢ao”

“Prazo de Integralizagao”

“Preco de Emissao”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Regulamento”

“Resolu¢ao CVM 30”

“Resolu¢ao CVM 160”

“Resolugao CVM 175”
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Significa qualquer funcionério, diretor, sécio ou representante
legal,cOnjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de qualquer
Parte Interessada e das Sociedades Alvo, sociedades
controladoras, controladas, coligadas, subsididrias ou que estejam
sob controle comum em relagédo a qualquer Parte Interessada ou
Sociedades Alvo, conforme aplicavel, e fundos de investimento
e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou Gestor.

tem o significado atribuido no item 11.1 do Anexo da Classe.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1.5. do Anexo da Classe
Tem o significado atribuido noitem 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por a¢des, sociedade limitada, associagéo, sociedade
por a¢des, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

O prazo nao inferior a 15 (quinze) dias que os Cotistas terdo para
realizar as respectivas integralizagdes, a contar do envio da
Chamada de Capital

Tem o significado constante do item 11.1 do Anexo I.

Significa o Administrador e o Gestor.

Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, emitidas nos
termos doitem 11.1 do Anexo I.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a ResolucdgoCVMn®°30,de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

SAC:0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 5



btgpactual

Complemento ao Regulamento - Glossario
POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custédia”

“Taxa Maxima de Distribuicao”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”
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Significa o Sistema Especial de Liquida¢édo e de Custddia.

Significa as sociedades anénimas, abertas ou fechadas, emissoras
de Ativos Alvo, atuantes no setor de energia, sem restri¢des de
natureza geografica.

Significa a taxa de administragao devida ao Administrador pelos
servicos de administracao fiduciaria e escrituracao das Cotas, nos
termos do item 17.1 acima deste Anexo .

Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1
acima deste Anexo I.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdoda prestagio
do servigo de custédia de valores mobiliarios para a Classe,
descrita no item 17.1 acima deste Anexo I.

Significa a taxa cobradada Classe representativa do montante total
para remuneragdo dos distribuidores, descritanoitem 17.1 acima
deste Anexo l.

Significa a taxa devida ao Gestor, cobradada Classe em fungdo de
seu resultado, descritanoitem 17.1 acimae seguintes deste Anexo
I

Significa otermo que o investidor deveraassinarao aderir a Classe,
no qualdeclarard que conhece e esta ciente detodosos termose
condi¢des da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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3.5.11.

3.5.1.2.

3.5.13.

3.5.14.

3.5.15.

3.56.16.

3.56.17.

ADENDOII

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de liquidez dos ativos da Classe: A Classe podera adquirir ativos de naturezailiquida que
comporao a carteira da Classe, ndo sendo passiveis de alienagéo forcada nemde liquidacédo dentro
de periodos determinados, ndo possibilitando o reenquadramento ou liquidagao de posi¢cdes pela
falta de liquidez. Adicionalmente, caso a Classe precise se desfazer de parte dos Ativos Alvo
integrantes de suacarteira, comodebéntures, bénus de subscricdo, agdes de companhias fechadas
ou abertas com poucanegocia¢ido, podera ndo havercomprador ou o pre¢o de negociagao obtido
podera ser reduzido devido a baixa liquidez, causando eventual perda de patrimdnio para a Classe
e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco de liquidez reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicagdes na Classe e a inexisténcia de
tradi¢cdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des envolvendo cotas de fundos fechados
fazem prever que as Cotas da Classe nédo apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo seré permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a
qualquer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas no Anexo |.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregcos dos ativos da Classe, os quais sdo
afetados por diversosfatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas
e fiscais. A queda nos pregos dos ativosintegrantes da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
Esta constante oscilagao de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Risco de crédito: consiste no risco das Sociedades Alvo e dos emissores de ativos financeiros de
renda fixa queintegram ou que venhama integrar a carteira da Classe e/ou outras partes envolvidas
em operacgdes realizadas pela Classe ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas para com a Classe.

Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢cdode preco entre o derivativoe seu ativo objeto, o
que pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar eventuais perdas aos Cotistas.
Nao obstante a Classe utilizar derivativos exclusivamente nostermosdo item 5.5, do Anexo |, existe
o risco de a posi¢do ndo representar uma cobertura (“hedge”) perfeita ou suficiente para evitar
perdas a Classe.

Risco de concentracdo: orisco associado as aplicagdes da Classe é diretamenterelacionado a sua
concentracdo. Quanto maior a concentragédo das aplicagcdes do Fundo em Sociedades Alvo ou
emissoras de Ativos Financeiros, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo aorisco de tal
emissora. Conforme descrito no item 5.1.3 do Anexo |, a Classe podera investir até 100% (cem por
cento) de seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo, sem restricdes quanto a condi¢cdes
econdmicas, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: a Classe também esta
sujeito ariscosadvindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e do Gestor,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
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3.5.18.

3.5.19.

mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou o mercado de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudangas legislativas, que poderdo resultar, entre outros, em: (a) incapacidade da Classe eminvestir
0s recursos nas Sociedades Alvo, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira da Classe e (c) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes por ocasido da
amortizagdao das Cotas e/ou liquidagdo da Classe. A Classe desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. A adogdo de medidas do governo brasileiro que possam resultar na flutuagdo da
moeda, indexac¢do da economia, instabilidade de precos, elevacdode taxas de juros ouinfluenciara
politica fiscal vigente poderdao impactar os negoécios, as condi¢gdes financeiras, os resultados
operacionais da Classe.

Novos desdobramentos decorrentes da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19)
podem impactar, significativa e adversamente, a atividade econdmica: A Organizagdo Mundial de
Saude declarouapandemiado Novo Coronavirus (COVID-19),em 11 de mar¢o de 2020. Para conter
seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes,
medidas que incluem restrigao, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos
(publicos e privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas
atividades econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e
reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas
economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos
impactos econdmicos derivados do avango da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e
significativo sobrea economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) redugao
no nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii) diminui¢ao da liquidez disponivel
no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos, sobretudo aqueles que nao sdo eletronicos. Desta forma, o prazo em que
perduraremestas medidas, podem prejudicar o pagamentodos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros,
nos valores e prazos estimados.

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: os investimentos da Classe sdo considerados de longo
prazo eoretorno doinvestimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira
da Classe estarad concentradaem Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de:
(i) bom desempenhode quaisquer das Sociedades Alvo, independentemente da vocacgédo da Classe
no setor de energia, e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio desse segmento; (ii) solvéncia das Sociedades
Alvo; e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Além disso, existe a possibilidade de
as Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagdes relativas a Classe de Garantia por
Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre
outros, que dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao obstante a
diligéncia e cuidado empregado pelo Gestor, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo, podem vir a se frustrarem razéo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das respectivas Sociedades Alvo, ou, ainda,
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outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

3.56.1.10. Riscosrelacionados aos setores de atuacdo das Sociedades Alvo: o objetivo da
Classe é realizar investimentos em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo sujeitas a riscos
caracteristicos e individuais do setor de energia, o que pode, direta ou indiretamente, influenciar
negativamente o valor das Cotas, conforme a seguir: (a) as Sociedades Alvo atuamem um ambiente
altamente regulado e podem ser afetadas adversamente por medidas governamentais, como: (1)
alteragdes nos critérios de outorga das delegagdes por meio de concessdes, permissdes e
autorizagdes paraexploracdo dos servigos publicos de energia elétrica; (2) alteragdes nos critérios
para concessao delicenc¢as ambientais por parte dos governos federal e/ou estadual; (3) alteragdes
dasdiretrizesregulatérias que impactem na estrutura de custo, nos pregos ou nas tarifas praticados
pelas Sociedades Alvo; e (4) alteragdes de politicas publicas, alteragdes legislativas e outras normas
infralegais aplicaveis aos negécios das Sociedades Alvo; (b) Qualquer in capacidade das Sociedades
Alvo de cumprir com as disposi¢cdes de leis eregulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades
podera sujeita-las a imposicdo de penalidades, desde adverténcias, pagamento de multas com
valores significativos até eventual caducidade do direito de explorag¢édo do ativo, sob ponto de vista
regulatoério, além de eventual processo ambiental, que pode representar imposi¢ao de sang¢des
pecuniarias e revogagao de licengas ambientais ou suspensdo da atividade comercial de usinas
geradoras, o que podera causar um efeito adverso sobre a Classe. Além disso, o governo federal e
os governos dos estados onde as Sociedades Alvo atuam podem adotar regras mais estritas
aplicaveisassuasatividades. Por exemplo, essas regras poderao exigir investimentos adicionais na
mitigagado do impactoambiental de suasatividades, bem como narecomposi¢aode elementos dos
meios bidticos e fisicos das regides onde atuam, levando as Sociedades Alvo a incorrer em custos
significativos paracumprir comtaisregras, podendo causar umefeito adversosobre as Sociedades
Alvo, e consequentemente, sobre a Classe; (c) A Classe ndo pode assegurar as agdes que serao
tomadas pelos governosfederal e estaduais no futurocom relagao ao desenvolvimento do sistema
energético brasileiro,e em que medidatais agdes poderdoafetar adversamente as Sociedades Alvo.
As atividades das Sociedades Alvo sdo regulamentadas e supervisionadas principalmente pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”). A
ANEEL, o MME e outros érgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido algum grau de influéncia
sobre os negdcios das Sociedades Alvo. Qualquer medida regulatoria significativa adotada pelas
autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo
ecausar um efeitoadversosobre a Classe. Namedidaem que as Sociedades Alvo naoforem capazes
de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimentode novas leis e regulamentos, seus
resultados operacionais poderado ser adversamente afetados; (d) a dependerda naturezajuridicada
delegacdo outorgada as Sociedades Alvo, é possivel a ocorréncia de alteragdo unilateral das
condi¢des originalmente estabelecidas. Especificamente sob o regime de delegacédo por meio de
autorizagdo, como ocorre no caso de exploragdo de potenciais hidrelétricos adequados a operagao
de empreendimentos de energia elétrica, bem como para exploragdo de parques edlicos e outras
fontes alternativas, sdo outorgadas a titulo precario pela Unido Federal em carater ndo oneroso.
Atualmente, essas autorizagdes concedem o direito de exploracédo por prazo determinado, bem
como estabelecem direitos e obrigagdes do autorizatario, como o dever de o beneficiario observar
os prazos para a execug¢do das obras eimplementacdo da usina, incluindo a realizagdo dos estudos
ambientais, obtencdo das licengas ambientais, construgdo e operagado da usina. Além disso, a
autorizacdoestabelece a obrigacdo do autorizatario de se sujeitara fiscalizagdoda ANEEL, pagando
taxa por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em regulamentagao
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especifica, além de se sujeitar a regulamentagcdes futuras da ANEEL e de autoridades responsaveis
pelos licenciamentos ambientais. Os custos das Sociedades Alvo decorrente de alteracdo das
condig¢des originais podem serimpactados, afetando a Classe adversamente; (e) as Sociedades Alvo
podem assumir responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos resultantes da inadequada
prestacdo de servigos do setor de energia elétrica. As operagdes da Sociedades Alvo envolvem
riscos que podem impactar o seu negécio ou, de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que
podem ter um efeito adverso para a Companhia se ndo estiver segurada ou néo for indenizada
adequadamente; (f) A exploragdo de ativos do setor elétrico é por caracterizada por riscos, sendo
que a materializacdo destesriscos podera afetaradversamente a capacidade de as Sociedades Avo
manterem e operarem suas instalacdes e equipamentos do setor e, dessa forma, afetar
adversamente a capacidade da prestacdo dos servigos outorgados, o que pode ter um efeito
relevante adverso na situagao financeira e no resultado operacional das Sociedades Alvo e,
consequentemente, sobre a Classe; e (g) as delegagdes outorgadas as Sociedades Alvo podem ser
revogados por razdes de interesse publico ou por descumprimento grave das condi¢cdes
estabelecidas nos instrumentos de outorgadas as Sociedades Alvo, sendo que as indenizagdes
devidas em caso de extingdo da delegacédo variam conforme a natureza juridica da delegacgédo
(concessao, permissao ou autorizagcdo) e das razdes para sua extingdo, de modo que eventual ndo
recebimento de indenizac¢éo suficiente pelos investimentos realizados poderdo causar um efeito
adverso para as Sociedades Alvo e, consequentemente, para a Classe.

3.5.111. Risco de conexdo: As Sociedades Alvo poderao sofrer impactos financeiros
e/ou econdmicos negativos em razdo de eventuais restricdes de ordem técnica e/ou econémica
relacionadas ao procedimento de acesso das centrais geradoras a rede de distribuicdo de energia
elétrica, considerando que as concessionarias de servigo publico de distribuicdo de energiaelétrica
sdoresponsaveis porestabelecer as condi¢des paraacesso arede, definindoregras para a conexdo
e uso, bem como os requisitos técnicos que permitam a conexdo das instalagdes de geragédo
distribuida pertencentes as Sociedades Alvo. A viabilizacdo de cada conexao podera depender de
obras de melhorias ou refor¢cos no sistema de distribui¢do, cuja duracao variard de acordo com a
complexidade das intervengdes envolvidas e dos cronogramas fixados pelas concessionarias de
servigo publico de distribuicdo de energiaelétrica, nostermos regulamentados nos Procedimentos
de Distribuicdo de Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional - PRODIST.

3.56.112. Risco de desenquadramento da Classe: Existe o risco de que os projetos
desenvolvidos pelas Sociedades Alvo ndo sejam considerados como projetos de infraestrutura de
acordo com os termos do artigo 16 do Anexo Normativo IV da Resolu¢dao CVM 175 e da
regulamentagdoaplicadvel. Nesse caso, a carteira da Classe ficara desenquadrada e o Administrador
devera tomar medidas parareenquadrar a carteira da Classe, o que poderaimplicar a devolugdode
valoresintegralizados pelos Cotistas, sem qualquerrendimento, na pro por¢éao poreles integralizada,
prejudicando, assim, a rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

3.56.1.13. Riscos relacionados a distribuicdo de dividendos diretamente aos Cotistas: Os
recursos gerados pela Classe serdao provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e
outras remuneragdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo integrantes de sua carteira, bem como
pela alienag¢ao de referidos Ativos Alvo. Portanto, a capacidade da Classe de amortizar Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

3.56.1.14. Risco operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da participagdo em
Sociedades Alvo, todos os riscos operacionais das Sociedades Alvo poderao resultar em perdas
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patrimoniais e riscos operacionais a Classe impactando negativamente sua rentabilidade. Além
disso, a Classe influenciara na definicao da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo.

3.56.1.15. Risco de Diluicao: a Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabenostermosdalein®6.404,de 15 dedezembro de 1976 quetrata das sociedades poracdese
nos termos do Cédigo Civil, conforme alterados, em quaisquer aumentos de capital que venham a
ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro, a Classe podera ter sua participagdo no capital das
Sociedades Alvo diluida.

3.5.1.16. Risco de coinvestimento: a Classe podera coinvestir com terceiros, inclusive
Cotistas, bem como por partes a eles relacionadas, os quais poderdao eventualmente ter
participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo e, portanto, maior ingeréncia na
governanga de tais Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posi¢ao de acionista minoritario,
estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da diretoria, conselho de
administragdo e/ou comités ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar
em conflito com osinteresses daClasse. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais
que podem nédo estar presentes em investimentos em que ndo haja coinvestimento, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidorou coinvestidores venhama tomar decisées (sozinhos ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos diferentes dos da Classe, resultando em um impacto
negativo sobretalinvestimento. Ndo hd garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estarao disponiveis para a Classe com relagado a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses da Classe.

3.56.117. Risco de nédo realizacdo do investimento: ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores oumesmo a nao realizagdo dos mesmos. Anao realizacdode investimentos,
ou arealizagao dessesinvestimentos em valorinferior ao pretendido pela Classe, podera resultarem
retorno menor ou eventual prejuizo na carteira da Classe e no valor das Cotas.

3.56.1.18. Risco do mercado secundério: a Classe é constituido sob a forma de
condominio fechado,de modo que o resgate das Cotas da Classe s6 podera ser feito ao término do
prazo deduragao da Classe ou em caso de liquidagcdo antecipada, razdopela qual se, por qualquer
motivo, antes de qualquer destes eventos, o investidor resolva desfazer- se de suas Cotas, tera de
aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos deinvestimento, mercado esse que, no Brasi,
apresenta liquidez reduzida, o que pode acarretar dificuldades na alienagao dessas Cotas e/ou a
obtencdo de um prego de venda que resulte em perda patrimonial ao Cotista.

3.5.1.19. Risco relacionado ao prazo para resgate das Cotas: Ressalvadaa amortizagdo de
Cotas da Classe, pelo fato de a Classe ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o
resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragédo da Classe,
ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidagao,
conforme previsto no Anexo |. Tal caracteristica da Classe podera limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas da Classe, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

3.56.1.20. Risco de Amortizacdo em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros da Classe, as Cotas da Classe poderdo ser amortizadas mediante entrega Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao.
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3.56.1.21. Risco relacionado ao resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativos
integrantes de carteira da Classe: o Anexol estabelece que, aofinal do Prazode Duragdo ou em caso
de liquidagao antecipada, a Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante entregade bense
direitos, caso ainda existam na carteira da Classe. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros em dagdo em pagamentopelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
propor¢des de participacao na Classe, e poderao encontrar dificuldades para aliena-los.

3.5.1.22. Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios: A Classe
poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

3.56.1.23. Risco de restricdes a negociacio: as Cotas da Classe da Primeira Emisséo foram
distribuidas mediante esforgosrestritos, nostermos da Instrugdo CVM 476, de modo que somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las dentro do periodo de restrig¢ao,
estara impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por partedas bolsas de
valores e mercadorias e futuros oude érgaos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil.
Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagao no volume de
negocios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restrigoes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentagao dos ativos da carteira e precificagdo
dos ativos poderéo ser prejudicadas.

3.56.1.24. Funcdes do Administrador e do Gestor: o Administrador e o Gestor sdo
responsaveis individualmente pelas suas obrigagdes e responsabilidades perante a Classe e
quaisquer terceiros. O Administrador possui atribui¢des relacionadas ao funcionamento e
manutencdo da Classe, competindo-lhe, dentre outrasfungdes, zelar pelo seu funcionamento, pela
elaborag¢ao das demonstragdes contabeis da Classe e pela contratagao de auditoriaindependente
dessas demonstracdes contabeis, pela guarda de cépia da documentacgao relativa as operagdes
realizadas pelo Gestor em nome da Classe, pelo célculo e reteng¢ao de tributos relacionados aos
Cotistas, pela divulgacdo de informagdes aos Cotistas, tudo em cumprimento as disposi¢coes
contidas no Anexo| € na regulamentagdo em vigor. O Gestor, por sua vez, conforme descrito em
Capitulo préprio do Anexo |, é responsavel pelas decisdes de investimento e desinvestimento e
todososatosrelacionadosa composicdo da carteira da Classe. Adefinigao dosinvestimentos, das
estratégias e a efetiva influéncia na administragao das Sociedades Alvo ficam a cargo do Gestor, a
quem cabe selecionar e negociar oportunidades de investimento para a Classe. Também, compete
ao Gestor monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto nas assembleias
gerais da Classe e das Sociedades Alvo, levando em conta a politica de gestdo e planejamento
estratégico que pretende desenvolver. No cumprimento de sua atribuicdode elaborar e divulgar as
demonstragdes contdbeis auditadas da Classe, nos prazos estabelecidos pela regulamentagio, o
Administrador depende diretamente do Gestor: (i) na interlocu¢do deste com a administragao das
Sociedades Alvo, a fim de que esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstragdes
contabeis e tenha(m) tais demonstragcdes contabeis devidamente auditadas e disponiveis para o
Administrador nos prazos estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente informagdes e
documentacgdo aos auditores independentes da Classe relacionadas as atividades das Sociedades
Alvo. O eventual atrasonaliberagédo das demonstragdes contabeis auditadas pela administragdo das
Sociedades Alvo podera redundar em atrasos pelo Administrador no cumprimento dos prazos
aplicaveis na regulamentagédo, bem como na eventual emissdo de relatério de auditoria com
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qualificacdo sobre tais demonstragdes contabeis, e por consequéncia em atribui¢ao de eventuais
adverténcias ou penas impostas por autoridades regulatdrias. Adicionalmente, para o exercicio de
suas atividades, o Gestor deve manter equipe permanente de profissionais especializados,
conhecedores dos processos de gestdo e atualizados quantoaos segmentos das Sociedades Alvo.
Desta forma, a eventual mudang¢a do corpo técnico do Gestor, com a saida e o ingresso de novos
profissionais, pode acarretar risco substancial na forma de gestdo da Classe e do relacionamento
com as Sociedades Alvo, podendo impactar de modo relevante as politicas de gestao dos
investimentos e osresultados estimados para a Classe, bem como nasinformagdes requeridas pelo
Administrador no cumprimento de suas responsabilidades.

3.5.1.25. Risco socioambiental: as operagcdes da Classe, das Sociedades Alvo e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a legislacdo e regulamentagdo ambiental
federal, estadual e municipal. Tais legislagdes e regulamentacdes podemacarretaratrasos, fazer com
que a Classe, as Sociedades Alvo e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas ativida des, especialmente em regides
ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento da legisla¢do e regulamentagdo
ambiental também pode acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizagdes). A legislagdo e regulamentagao ambiental pode se tornar mais
restritiva, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da
Classe ea sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegao ambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade
Alvo ou sociedades por ela investidas e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigcos
comercializados causaremdanos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar
adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

3.5.1.26. Riscos relacionados a propriedade de Cotas: apesar de a carteira da Classe
poder ser constituida, predominantemente, por Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais bens. Os direitos
dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um deles.

3.5.1.27. Risco de descontinuidade: a Assembleia Especial de Cotistas podera optar pela
liquidacdo antecipada da Classe. Nessa situacédo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracgdo proporcionada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador ou pelo
Gestor qualquer multa ou penalidade, a que titulo for, em decorréncia desse fato.

3.5.1.28. Risco relacionado a gestado de caixa da Classe: a politica de gestdo de caixa da
Classe é baseada em projecdes de necessidade futura de recursos disponiveis, levando em conta
uma quantidade significativa de fatores, incluindo, entre outros, resultados operacionais futuros,
valor de mercado dos ativos, custos de transagao, capital subscrito/comprometido ainda ndo
integralizado etc. Eventos que ndo estdo sob o controle do Gestor e do Administrador podem
ocorrer e exercerem impacto significativo na gestdo do caixa da Classe. Caso a Classe nao possua
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recursos disponiveis e/ou capital comprometido em montante suficiente para pagamento de suas
obrigag¢des, os Cotistas poderaoser chamados adeliberar, em sede de assembleia de cotistas, sobre
uma nova emissdo de Cotas da Classe e, consequentemente, realizar aportes adicionais. Nesta
hipotese, caso ndo seja aprovada a emissdo de novas Cotas da Classe ou, ainda que aprovada, o
volume de recursos aportado seja insuficiente paraa manutencaoregular da Classe, os Cotistas
devem estar cientes dorisco deinadimpléncia, por parte da Classe, de suas obriga¢des, tais como,
despesasrelacionadas aoexercicio de voto, pelaClasse, dos ativos integrantes de suacarteira, taxas
de administragao e custddia, honorarios de advogados, avaliadores, consultores, auditores etc. A
situac¢do de inadimpléncia da Classe pode afetar diretamente as suas atividades, prejudicando a
contratacdo de servigos essenciais ao seu regular funcionamento, bem como sujeita a Classe a
medidas judiciais que podem ser tomadas pelos credores para satisfacdo dos seus créditos,
incluindo ressarcimento de prejuizos decorrentes de lucros cessantes, respondendo todo o
Patrimoénio Liquido da Classe pelo pagamento das dividas.

3.5.1.29. Inexisténciade garantiade rentabilidade: a rentabilidade passada naproprio do
Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, conforme item 2.4 do Regulamento,
as aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido e, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.

3.5.1.30. Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: A
legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas eaosinvestimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitagdo as leis tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem
como as condigdes paradistribuicdo de rendimentos e pararesgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo
de leis existentes e a interpretacado de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

3.5.1.31. Risco de ndo realizacédo de investimento pela Classe: Osinvestimentos da Classe
sdao considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades Alvo pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estarao disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfagdo
da politica deinvestimentodo Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
nao realizacao dos mesmos.

3.56.1.32. Risco Cambial: Em func¢édo de parte da carteira da Classe poder estar aplicada
em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo de moedas estrangeiras, as Cotas da Classe
poderdo apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido.

3.5.1.33. Risco de alteracédo do regime tributario: em razado da politica de investimentos
do Fundo, nostermos do Anexo |, a Classe poderealizarinvestimentos em determinados ativos que,
a luz da legislagéo tributaria, podem néo conferir o tratamento fiscal esperado ou pretendido pelo
investidor. Assim, é recomendavel que o investidor, previamente a aquisicdodas Cotas, verifique a
sua situagao tributaria especifica perante o Fundo, bem como avalie os riscos de sua alteragao, ndo
responsabilizando o Administrador ou o Gestor por tratamento tributario diverso do esperado ou
pretendido pelo investidor.

3.5.1.34. Riscos de ndo Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente: A Classe deve ser
composto de no minimo 5 (cinco) Cotistas e cada Cotista ndo podera deter 40% (quarenta por
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cento), ou mais, das Cotas emitidas pela Classe, ou obter rendaigual ou superior a 40% (quarenta
por cento) da renda da Classe. No caso do nao cumprimento destes requerimentos, entre outras
condi¢des e requerimentosdispostosna Lei 11.478/07, os Cotistas devem nao mais estar sujeitos
ao tratamento tributario descrito no Regulamento, desenvolvido conforme as leis brasileiras em
vigor no periodo da data de celebragdo do Regulamento.

3.5.1.35. Qutros riscos exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor: a Classe
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do Administrador e/ou do Gestor tais como moratdria, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos,
mudangasimpostasaosativosintegrantes da carteira da Classe, alteragéo na politicamonetaria, os
quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade da Classe e o
valor de suas Cotas.
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